BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017/18 [ OKTOBER 2018

ETT UTMANANDE AR

”... Effekter fran farre besok i butik och en hard konkurrens bidrog till en férsaljningsminskning pa
3,2 procent (for verksamhetsaret). Samtidigt har en god kostnadskontroll och ett intensivt utveck-

lingsarbete ... medfort att vi har ett starkare utgangslage an for ett ar sedan... ”
Lés hela vd-ordet pa nésta sida.

e Forséljningen under kvartalet minskade med 0,7 procent. Under perioden september 2017 -augusti 2018
har den minskat med 3,2 procent.

e Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 59,2 (60,7) procent. Ackumulerat for hela verksamhetsaret blev den
61,8 (62,2) procent.

o Rorelseresultatet minskade till 66 (139) MSEK for kvartalet och till 282 (448) MSEK for verksamhetsaret.

o Styrelsen foreslar att utdelning lamnas med 2,00 kronor/aktie.

Fjarde kvartalet (juni-augusti) Tolv manader (september-augusti)

2017/2018 2016/2017 Fo6randring 2017/2018 2016/2017 Fo6randring
Nettoomsattning, MSEK 1239 1248 -9 4760 4916 -156
Rorelseresultat, MSEK 66 139 -73 282 448 -166
Bruttomarginal, % 59,2 60,7 -1,5 61,8 62,2 -0,4
Roérelsemarginal, % 5,3 11,1 -5,9 5,9 9,1 -3,3
Resultat efter skatt, MSEK 49 141 -92 224 364 -140
Resultat per aktie, SEK 0,64 1,84 -1,19 2,92 4,74 -1,82
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, MSEK -47 61 -108 294 572 -278
For ytterligare information Goran Bille, tf vd och koncernchef. Tel 0703-44 43 04.

Peter Andersson, finansdirektor. Tel. 0703-31 55 70.

Charlotte Hogberg, kommunikationschef. Tel. 0704-71 56 31.
E-post charlotte.hogberg@kappahl.com.
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GORAN BILLE, TF VD: ETT UTMANANDE AR

Goran Bille
Tf vd och koncernchef

KappAhl grundades
1953 i Goteborg och ar
en av Nordens ledande
modekedjor med drygt
370 KappAhl- och
Newbie-butiker i
Sverige, Norge, Finland,
Polen och
Storbritannien samt
Shop Online. Var
affarsidé ar att erbjuda
prisvart mode i egen
design till de ménga
manniskorna. Idag ar
57% av bolagets
produkter hallbarhets-
markta. 2017/2018 var
omsattningen 4,8
miljarder SEK och
antalet anstéllda cirka
4 000 i tio lander.
KappAhl &r noterat pa
Nasdaq Stockholm. Mer
information finns pa
www.kappahl.se.

Aret som gick blev ett utmanande &r for KappAhl. Effekter fran farre besok i butik
och en hard konkurrens bidrog till en forséljningsminskning pa 3,2 procent. Samtidigt
har en god kostnadskontroll och ett intensivt utvecklingsarbete med digitala 16sningar
och i butiksnatet medfort att vi har ett starkare utgangslage an for ett ar sedan. Arets
rorelseresultat uppgick till 282 (448) MSEK och rorelsemarginalen till 5,9 (9,1) procent.

Det malmedvetna arbetet att folja vara kunder i den pagaende beteendeférand-
ringen har omfattat utveckling av teknik och tjanster. Var e-handel har okat med 38
procent mot foregaende ar och utgor nu cirka fem procent av den totala forsaljningen.
Over hilften av var e-handel levereras via Click&Collect och bidrar &ven till
merforséljning i butik. Ocksa andelen e-handelsordrar gjorda i butik har fortsatt oka.

Under aret har vi 6ppnat fyra nya KappAhl-butiker, stangt fyra och byggt om 23. Newbie
Store har fortsatt sin framgangsrika expansion och hade vid arets utgang 22 (11) butiker.
Vi &r nojda med forséljningsutvecklingen i Storbritannien och ser tydligt var Newbie-
konceptet passar in och kommer att fungera framat. Polen har en fortsatt positiv
resultatutveckling och vi fortsatter att bygga vidare pa denna verksamhet, under aret
oppnade vi har tva nya butiker.

Det exceptionella sommarvadret redan i maj medférde att en stor andel sommar-
klader saldes slut redan innan KappAhls fjarde verksamhetskvartal inletts. For att upp-
ratthalla forsaljning pa en utmanande marknad med vikande trafik, en foljd av det
fortsatta hogsommarvadret, har vi hallt ett hogt aktivitetstempo. Vi kunde darmed
uppratthalla forsaljningen, om an med lagre andel fullprisforséljning. Vid évergangen
till den tidiga hosten fick forsaljningen pa Barn en riktigt bra start. Samtidigt paverkade
ett for 1agt lager och val smalt erbjudande fullprisforsaljningen pd Dam negativt. Aven
hogre dollarkurs har paverkat kvartalets marginal negativt. Kostnadsokningarna under
kvartalet ar framst hanforliga till avgangsvederlag till tidigare vd, valutaeffekter och
Okade kostnader for marknadsbearbetning.

Vart hallbarhetsarbete fortsatter med aktiviteter inom manga viktiga omraden. Under
aret har var andel hallbarhetsmarkt sortiment okat till 57 (53) procent. Vi gick med i
Sustainable Apparel Coalition (SAC) dér vi genom ett aktivt medlemskap kan
harmonisera vara arbetssatt med andra aktérer i modeindustrin vad galler 6kad
transparens och dkat tempo i utvecklingen av héllbara arbetssatt. Med det framgangsrika
branschsamarbetet One Bag Habit har vi uppmarksammat konsumenterna pa behovet att
minska paskonsumtionen och darmed minskat forbrukningen med hela 70 procent.

KappAhl har statt starkt pa marknaden i 65 ar. Vart fokus ligger pa kund och produkt
och vi kommer att intensifiera arbetet med detta framat. Ett attraktivt sortiment, val
koordinerade kampanjer och ett val omhéandertaget varuflode kommer att ge god kvalitet
i forsdljningen. Vi utvecklar véra siljkanaler for att skapa attraktiva erbjudanden till vara
kunder. Allt med fortsatt god kostnadskontroll. Vi har en tydlig ambition att na 6kad
I6nsamhet genom att vara var kunds férstahandsval, oavsett kanal.

Goran Bille
Tf vd och koncernchef
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KOMMENTARER TILL FJARDE KVARTALET

Nettoomséttning OCh reSUItat Nettoférsaljning per land juni — augusti (MSEK)
KappAhls nettoomsattning uppgick 800 | 65 677
under kvartalet till 1 239 (1 248)
MSEK, en minskning med 0,7
procent. Utvecklingen forklaras
genom effekten av forédndringen i
jamforbara butiker -1,6 procent, nya
och stdngda butiker -1,9 procent samt 02017/2018 ©2016/2017
valutakursdifferenser om totalt 2,8
procent.

Fér kvartalet uppgick bruttoresultatet till 733 (757) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 59,2 (60,7) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet uppgick till 667 (618)
MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 66 (139) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
5,3 (11,1) procent.

Avskrivningar uppgick till 41 (31) MSEK.

Finansnettot uppgick till -1 (-15) MSEK for kvartalet. Resultat fore skatt uppgick till
65 (124) MSEK och resultat efter skatt uppgick till 49 (141) MSEK. Resultat per aktie
var for kvartalet 0,64 (1,84) kronor.

351 367

Skatter

Skatten i perioden uppgar till -16 (17) MSEK. Koncernen har netto uppskjutna
skattefordringar om 61 (58) MSEK och uppskjutna skatteskulder om 151 (148) MSEK.
KappAnhl redovisar uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag hanforligt
till Finland. Uppskjuten skattefordran avseende forluster i Polen varderas for nérvarande
inte.

VarUIager Varulager (MSEK)
Vid periodens utgang uppgick 850 817
varulagret till 764 (726) MSEK, en 800 264
Okning med 5,2 procent jamfort 750 T 26
med foregaende ar. Lager6kningen 700 | 597 : 692 o0
bestar av nya varor for hosten, 650 . (
vilka i &r levererats in tidigare 4n 600 ] !

foregaende ar for att forsorja kv 1 Kv2 Kv 3 Kv 4
varutrycket i butik och pd e- 120178 GEOTeT

handeln.

806

Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital
uppgick till 66 (159) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital uppgick till
-113 (-98) MSEK och beror framst pa okat varulager och minskade rorelseskulder.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -44 (-35) MSEK vilket i forsta hand
paverkats av investeringar i nya butiksetableringar samt it-relaterade investeringar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 78 (7) MSEK och ar framst
héanforligt till 6kat utnyttjande av befintlig checkkredit.
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Finansiering och likviditet Netto rintebirande skuldet/i iella nettotillgangar
KappAhl har vid periodens slut netto 600 522 (MSER

réntebdrande skulder om 373 MSEK 100 sr 373
att jamfdra mot finansiella 200 N 122 ’ ‘ ‘ ‘
nettotillgdngar om 168 MSEK per 31 0 um - d ol
augusti 2017. Netto rantebarande e 139 168
skulder/EBITDA uppgick till 400

02017/18 @2016/17

0,9 (-0,3) vid periodens slut.
Soliditeten har minskat till 57,6 (67,4) procent. Féréndring &r framst hanforligt
genomford aktieinlosen med 499 MSEK samt att utdelningen i ar var 58 MSEK hdgre
an forgaende ar.

Likvida medel uppgick den 31 augusti 2018 till 36 (238) MSEK. Vid periodens
utgang fanns outnyttjade krediter om cirka 647 (975) MSEK.

Butiksnatet och expansion Butiker per 31 augusti (antal)
I slutet av perioden uppgick det 200 | 177179

. . 150
totala antalet butiker till 369 (356), 100 A’
varav 22 (11) Newbie Store. Av %0 | r] 2522 6
dessa fanns 177 i Sverige, 99 i o€ < & & &
Norge, 62 i Finland, 25 i Polen och ® < &
6 i Storbritannien. <

O2017/18 @2016/17

Under kvartalet har 2 butiker
Oppnats och 1 stangts.

Arbetet med att soka attraktiva butikslagen pa befintliga marknader fortgar, men
prioritet ligger pa att optimera butiksytorna for koncernen som helhet.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under kvartalet till 12 (10) MSEK och
resultatet fore skatt uppgick till 16 (-447) MSEK. Moderbolaget har inte gjort négra
investeringar under perioden.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 4/16



KappAhl

KOMMENTARER TILL HELARET

Nettoomsattning och resultat
KappAhls nettoomséttning var 4 760
(4 916) MSEK for helaret. Det &r en minskning med 3,2 procent jamfort med
foregaende ar. Utvecklingen forklaras av forandring i jamforbara butiker med -2,0
procent, nya och stdngda butiker med —2,0 procent samt valutakursdifferenser om totalt
0,8 procent.

For helaret uppgick bruttoresultatet till 2 942 (3 056) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 61,8 (62,2) procent.

Férsaljnings- och administrationskostnaderna fér perioden uppgick till 2 660 (2 608)
MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 282 (448) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
5,9 (9,1) procent.

Avskrivningar uppgick till 151 (124) MSEK.

Finansnettot uppgick till 0 (-21) MSEK for helaret. Resultat fore skatt uppgick till 282
(427) MSEK och resultat efter skatt var 224 (364) MSEK.

Resultat per aktie var for perioden 2,92 (4,74) kronor.

Investeringar

Investeringar om 172 (177) MSEK har gjorts under &ret och avser i huvudsak
investeringar i befintliga och nydppnade butiker samt investeringar i IT och processer
for 6kad kundnytta.

Kassaflode

KappAhls kassaflgde fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital
uppgick under &ret till 296 (529) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital
uppgick till -2 (43) MSEK. Kassaflode fran investeringsverksamheten var -172 (-177)
MSEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -325 (-471) MSEK och
ar framst hanforligt upptagna 1an och hogre utdelning &n foregaende ar samt genomford
aktieinldsen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning uppgick for helaret till 26 (30) MSEK och resultatet
fore skatt uppgick till 47 (-415) MSEK. Moderbolaget har erhallit utdelning fran
dotterforetag med 50 (49) MSEK. Utdelning har l[amnats till aktiedgarna med 154
MSEK samt en ytterligare dverforing till aktiedgarna har gjorts om 499 MSEK i form
av en aktiesplit kombinerad med ett inlésenforfarande. Under &ret har moderbolaget
tagit upp nya kortfristiga 1an om 200 MSEK samt utnyttjat checkrakningskredit om 444
MSEK. Moderbolaget har inte gjort ndgra investeringar under perioden.
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OVRIG INFORMATION

KappAhl

Finansiell kalender

Arsstamma 2018
6 december 2018

Forsta kvartalet 18/19
19 december 2018

Andra kvartalet 18/19
20 mars 2019

Tredje kvartalet 18/19
26 juni 2019

Presentation av
rapporten

En presentation av
rapporten, som aven
sands via webben och
som telefonkonferens,
halls for analytiker,
media och investerare,
idag klockan 09.00 pa
Helio GT 30, Grev
Turegatan 30 i
Stockholm.

For anmalan till eventet
vénligen e-posta

hearings@

financialhearings.com.

For att delta per telefon
ring 08-566 426 97 cirka
5 minuter fore start.

Webbsandningen nas via
www.kappahl.se, under
rubriken “Finansiell
information”, vdlj
“Rapporter &
presentationer ”.

Narstdendetransaktioner

Under heldret har transaktioner skett med narstaende bolag. Inkop har skett med 1,5
MSEK fran bolag i Mellby Gard-koncernen. Inkopen har skett till marknadsmassiga
villkor. Huvudagaren Mellby Géard AB erbjéd under augusti 2017 tidigare vd och
koncernledning kopoptioner med tre ars 16ptid. For ytterligare information rérande den
har transaktionen hénvisas till Arsredovisningen fér 2016/2017, not 22. | maj 2018 har
ytterligare 75 000 kdpoptioner med tre ars I6ptid stallts ut fran Mellby Gard AB till
finansdirektdr Peter Andersson.

Risker och osékerhetsfaktorer

De mest vésentliga strategiska och operativa riskerna som berér KappAhls verksamhet
och bransch &r utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2016/2017. Riskerna utgors
bland annat av konkurrensen inom modebranschen, konjunkturférandringar, mode-
trender, vaderleksforhallanden, butikslagen, forandrade kundbeteenden samt betydande
kursfordndringar av de for bolaget véasentliga valutorna. Foretaget arbetar med en
kundorienterad affarsmodell d&r kundens inképsmonster och beteenden kontinuerligt
analyseras. Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyrningsrapporten i
samma arsredovisning under avsnittet “Rapport om intern kontroll”. Detsamma géller
koncernens hantering av de finansiella riskerna, vilka redogors for i arsredovisningen for
2016/2017, not 18. De redovisade riskerna bedéms i allt vasentligt vara oférandrade.

Héandelser efter balansdagen
Det har inte intraffat ndgra vasentliga handelser efter balansdagen fram till dagen for
denna rapports undertecknande.

Arsstamma

Arsstimma kommer att héllas pa bolagets huvudkontor i Mélndal den 6 december
klockan 10.00. Arsredovisningen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida den 7
november. Styrelsen foreslar att utdelning lamnas med 2,00 kronor per aktie.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer. Styrelsen och
verkstéllande direktdren intygar att rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga riskser och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

MéolIndal den 11 oktober 2018
KappAhl AB (publ)

Anders Bulow, ordférande Pia Rudengren

Susanne Holmberg Kicki Olivensjo
Cecilia Kocken Thomas Gustafsson
Johanna Bergqvist Marie-Louise Jansson Bring

Goran Bille, tf vd och koncernchef samt styrelseledamot

Denna information ar sadan information som KappAhl AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom tf vd Goéran Billes forsorg, for
offentliggdrande den 11 oktober 2018 kl. 07.30 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Senaste
Q4 Q4 sep-aug sep-aug 12 man
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 sep-aug
Mettoomsattning 1239 1248 4 760 1916 4760
Kaostnad salda varor -506 -491 -1 818 -1 860 -1 818
Bruttoresultat 733 757 2942 3056 2942
Farsaljningskostnader -606 568 -2 432 -2 403 -2 432
Administrationskostnader -61 -50 228 -205 -228
Curiga rorelseintakter - -
Curiga rorelsekostnader 0 - 0
Rarelseresultat 66 138 282 448 282
Finansiella intakter 2 8] 8 1 8
Finansiella kostnader -3 15 -8 -22 -8
Finansnetto -1 -15 o] -21 o]
Resultat fore skatt 65 124 282 427 282
Skatt l& 17 58 -63 58
Periodens resultat 49 141 224 364 224
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 49 141 224 364 224
Resultat per aktie, SEK MNat 2 0,64 1,84 2,92 4,74 2,92
Senaste
Q4 Q4 sep-aug sep-aug 12 man
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 sep-aug
Periodens resultat 49 141 224 364 224
Poster som &j kommer att aterféras till resultatet
Aktuariella vinster/farluster -18 -2 -18 -2 -18
Skatt hanfarligt till aktuariella vinster/fariuster - 4
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet -14 -2 -14 -2 -14
Poster som kommer att aterforas till resultatet
Periodens omrakningsdifferenser 5] -27 14 -27 14
Kassaflodessakringar - vardeforandringar -6 o] & -9 15
Kassafltdessakringar som aterforts till resultatet 0 2 27 -1 27
Skatt hanforlig till poster i durigt totalresultat 1 & -9 8 -9
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet 1 -19 47 -29 47
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 36 120 257 333 257
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 31-aug-18 31-aug-17
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar® 1 405 1 369
IMateriella anlaggningstillgangar 424 456
Uppskjutna skattefordringar &1 58
Summa anlaggningstillgangar 1890 1863
Omséattningstillgangar
Varulager 764 726
Owriga rorelsefordringar 170 201
Likvida medel 36 238
Summa omsattningstillgangar 970 11865
Summa tillgangar 2 860 3028
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1647 2042
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 57 45
Uppskjuten skatteskuld 151 148
Summa langfristiga skulder 208 193
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder Sl 5] 25
Icke rantebarande kortfristiga skulder 552 768
Summa kortfristiga skulder 1005 793
Summa eget kapital och skulder 2 860 3028
“Warav Goodwill 596 596
“Varav Varumarke 610 610
Q4 Q4 sep-aug sep-aug
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Ingaende eget kapital 1610 1922 2042 1805
Arats resultat 49 141 224 364
Ovrigt totalresultat
Farfadens amrakningsdifferanser 7 2 15 -1
Kassaflidessakringar - wardeforandringar -6 -27 15 =27
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet 0 0 27 -9
Aktuariella winster/foriuster -18 -2 18 -2
Skatteeffekt hanfarlig till poster 1 gerigh totalresultat & =] -5 8
Summa totalresultat 37 120 258 333
Transaktioner med aktiedgare
Inlasen av aktier - - -499
Utdelning - - -154 -96
Summa transaktioner med aktiedgare - - -653 96
Utgaende eget kapital 1647 2042 1647 2042
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

04 o4 sep-aug sep-aug
Belopp i MSEK 201712018 201682017 20172018 201682017
Den lopande verksamheten
Redovisat rorelseresultat 66 133 282 443
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet etc 4 B4 163 135
ErlagdErhallen ranta -2 -14 -7 -3
Bietald shatt -39 -20 147 -1
Kassaflode fran den lopande verksamheten Fore Fordandring i rorelsekapital 66 159 296 529
Kassaflode Fran Forandringar i rorelsekapital
Mirskning [+W0kring (-] av varulager -7 -44 -38 94
Minskning [+W0kning [-] av rorelsefordringar 5 26 23 0
blingkring [-i0kning [+) av rirelseskulder -BE -3 13 -1
Kassaflode frin den lopande verksamheten -47 41} 294 h¥2
Investeringar -44 =35 -172 177
Kassaflode frin investeringsverksamheten -44 -35 -172 177
Farandring upptagna |&n och checkrakningskrediter 78 7 328 -375
Irlgsen av aktier ° - -433 0
Utdelning - - -154 -96
Kassaflode Fran finansieringsverksamheten 78 7 -325 -471
Periodens kassaflode -14 33 -203 -6
Likvida medel vid periodens borjan 54 205 238 314
alutadifferens i likvida medsl -4 - 1 -
Likvida medel vid periodens =lut 36 238 36 238
Senaste
Q4 Q4 sep-aug sep-aug 12 man
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 sep-aug
Nettoomsattning 12 10 26 30 26
Bruttoresultat 12 10 26 30 26
Cvriga rorelsekostnader -17 -9 -38 -37 -38
Rérelseresultat -5 1 -12 -7 -12
Resultat fran andelar i dotterféretag 22 -453 72 -404 72
Finansiella intakter 5 1 17 4 17
Finansiella kostnader -6 4 -29 -] el=]
Resultat fore skatt 16 -447 47 -415 47
Skatt -4 -3 1 1 1
Resultat efter skatt 13 -450 48 -414 48
Senaste
Q4 Q4 sep-aug sep-aug 12 man
Belopp i M3EK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 sep-aug
Periodens resultat 13 -450 48 -414 48
Poster som ej kommer att aterféras till resultatet = - = - -
Summa poster som ej kommer att aterféras till resultatet - - - - -
Poster som kommer att aterforas till resultatet - - - - -
Summa poster som kommer att aterféras till resultatet - - - - -
Summa ovrigt totalresultat 13 -450 48 -414 48
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 31-aug-18 31-aug-17
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 2711 2711
Uppskjutna skattefordringar 2 1
Summa anlaggningstillgangar 2713 2712
Omsattningstillgangar

Ovriga rérelsefordringar 17 37
Likvida medel 16 16
Summa oms&ttningstillgangar 32 53
Summa tillgangar 2 745 2 765
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1 256 1961
Langfristiga skulder

Ranteharande langfristiga skulder = -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Féntebarande kortfristiga skulder 644 -
Icke rantebarande kortfristiga skulder 745 204
Summa kortfristiga skulder 1 389 804
Summa Eget kapital och skulder 2745 2 765
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU.
Tillampade redovisningsprinciper dverensstimmer med vad som framgar av arsredovisningen 31 augusti 2017.

IFRS 9 ”Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redeovisning av finansiella tillgdngar och
skulder. Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument.

IFRS 15 ”Revenue from contracts with customers” innehéller en samlad modell for intdktsredovisning avseende
kundkontrakt som inte omfattas av andra standarder. Den ersétter IAS11 Entrepenadavtal, IAS 18 Intdker och de
relaterade tolkningarna IFRIc 13, 15, 18 och SIC-31.

Koncernens analys har visat att implementeringen av IFRS9 och IFRS15 inte kommer ha nagon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter baserat pa verksamhetens omfattning under 2018. Nagra évergangseffekter kommer
saledes inte att uppstd som en foljd av inférandet av dessa redovisningsstandarder.

IFRS 16 ”Leases” kommer att ersétta IAS 17 ”Leasingavtal”. Standarden tréder i kraft den 1 januari 2019 men fortida
tillampning &r tillaten. Foretagsledningen beddmer att standarden kommer att f& vésentlig effekt pa koncernens
redovisade tillgdngar och skulder hanforliga till koncernens lokalhyresavtal, men har dnnu inte kvantifierat effekterna
av denna. For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen.

Denna rapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34. For moderbolaget &r rapporten avgiven i enlighet med
Arsredovisningslagen jamte Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

KappAhl har for narvarande inga utestdende aktiebaserade incitamentsprogram.

Not 2 Berakning av resultat per aktie
Resultat per aktie &r omréknade for jamforelseperioder. Antalet aktier har justerats for att beakta effekt av nyemission
och sammanldggning av aktier samt inlésen av teckningsoptionerna.

Not 3 Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt véarde

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder,
réntebdrande skulder, valutaterminer och réntederivat. Kundfordringar och leverantdrsskulders redovisade vérden utgor
en rimlig uppskattning av deras verkliga varden. Koncernens lan vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt varde hierarki:

Koncernen har finansiella instrument i form av rantederivat och valutaterminer som vérderas till verkligt vérde i
balansrakningen. Varderingen till verkligt virde for valutaterminer baseras pa publicerade terminskurser pé en aktiv
marknad. Vrdering av ranteswapar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerade yieldkurvor. Derivaten
varderas till verkliga varden utifran indata enligt niva 2 i verkligt vérde hierarkin.

Koncernen anvander foljande hierarki for att klassificera instrumenten utifrn varderingstekniken:

1. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

2. Andra indata an de noterade priser som ingar i Niva 1, som ar observerbara for tillgangen eller skulden antingen
direkt (d.v.s. som priser) eller indirekt (d.v.s. harledda fran priser).

3. Indata for tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata (icke observerbara indata).

Koncernen anvénder derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker. | redovisningen tillampas
sékringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sékrade floden och finansiella derivatinstrument. Verkligt
varde pa finansiella derivatinstrument uppgick till 21 (2) MSEK for valutaterminer och 0 (-2) MSEK for ranteswappar.
Koncernen séakrar valutafloden i USD, for vilka valutaterminer har en 1optid upp till 6 manader.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 11/16



ANTAL BUTIKER PER LAND

KappAhl

31-aug-18 31-maj-18 28-feb-18 30-nov-17 31-aug-17
Suerige 177 178 181 179
MNorge 213 99 98 96
Finland 62 52 j 59 59
Palen 25 25 2 24 22
Storbritannien & 5 2 1 0
Totalt 369 369 363 363 356
Q4 a4 Farandring Farandring
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 SEK % lokal valuta %
Sverige 665 677 -1,
Marge 351 367 -4,5
Finland 156 153 2
Palen 7<) 51 16,5%
Storbritannien 8 - -
Totalt 1239 1248 -0,6% -
sep-aug sep-aug Forandring Forandring
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 SEK % lokal valuta %
Sverige Z BB9 2 760
Marge 1249 1333
Finland 564 584
Palen 242 239
Starbritannien 16 - -
Totalt 4 760 4916 3,2% -
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KVARTALSVISA RESULTATRAKNINGAR

201712018 200602017 20152016 20142015 20132014
Belopp i MSEK a1 Q2 a3 a4 al Q2 a3 Q4 al Q2 a3 Q4 al az a3 Q4 al az a3 Q4
Mettoomzattning 1186 115 1242 1239) 1261 1183 1217 1248 1165 1116 1135 1248 1174 1133 1132 1143] 1243 114 1201 1185
Kostnad silda varor -413 -460 441 BOB| 437 489 42 491 401 -4B2 0 4200 -B24| 431 478 433 4800 456 4R -448 -482
Bruttoresultat 753 655 801 733 824 FOO ¥ 757 F64 654 FID F24| 743 655 699 659 787 643 753 703
Firsaliningskostnader 607 594 625 -60G| 626 -60O2  -6OG -GEB| 597 -5A0 614 574 GO -BO4 G2 -5B3[ 691 603 -617 598
Adrninistrationskostnader -B6 -B6 -65 -E1 A4 A1 -60 -60 B0 -63 -58 A1 -42 -42 -45 -44 =37 =37 -35 -36|
Owriga rorelseintakterkastnader 0 a - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Rirelseresultat 90 5 121 66| 144 47 19 139 nz 3N 103 99 95 9 42 52 99 3 0 69
Finansiella intakter 2 2 2 2 4 4 0 0 0 ] 0 1 0 0 ] 1 0 0 0 0
Finansiella kostnader -1 2 -2 -3 5 1} -3 -15 -2 -2 1} -5 -8 -3 5 -E -12 -8 -38 -10
Finansnetto 1 o o -1 -1 4 -9 -15 -2 -2 o -4 -8 -3 -b -b -12 -8 -38 -10
Reszultat Fore skatt 91 5 L4 65 143 5 10 124 15 29 103 95 87 [ 37 47 87 -5 63 59
Skatt -1 0 -27 1B -3 -17 -29 7 -3z -5 -4 36 -26 -3 M -17 -25 -2 -21 -7
Periodens resultat 77 5 94 49| 107 34 81 1 83 L 89 59 61 -3 23 30 62 -7 42 32
Rigrelsemarginal TEx 04X 97X B3| M4k 40x 98x M| 00x  28% 88X FTA¥| 810 08%  37x 45%| 80x 03X 2.4k x4
Fiesultat per aktie 100 o0y 122 122 133 044 105 184 108 098 16 077 08 -004 030 033 083 -003 056 0.42
Antal butiker 383 363 369 369 368 357 357 356 373 370 373 368 377 373 372 368 389 379 378 377

ARSVISA RESULTATRAKNINGAR

sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Mettoomsattning 4760 4 9l6 4 588

Kostnad salda varor -1 818 3 -1 832

Bruttoresultat 2942 2756
Farsaljningskostnader -2 432

Administrationskostnader -228

Curiga rorelsaint akter/kostnader - - - - -

Rérelseresultat 282 448 350 198 272
Finansiella intakter 8 1 1 1 0
Finansiella kostnader -8 -22 -10 S22

Finansnetto o] -21 -9 -21 -68
Resultat fore skatt 282 427 341 177 204
Shkatt -58 -63 -9h -66 -i5
Resultat efter skatt 224 364 245 111 129

Rorelsemarginal 5,9%
Resultat per aktie efter utspadning, Mot 2 2,92
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DEFINITIONER

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvénder for att beddma koncernens utveckling
ar inte upprattade enligt IFRS.

Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och
finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare &n en erséttning for finansiell
redovisning enligt IFRS.

Nyckeltal Definition/berédkning Syfte
Marginaler
Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomséttningen Bruttomarginal anvands for att méta lonsamheten i
varudistributionen
Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen Rorelsemarginalen anvénds for att méta operativ Ionsamhet
Awkastning
Avkastning pa eget kapital 12 manaders rullande periodresultat i procent av Nyckeltalet visar ur ett dgarperspektiv vilken avkastning som ges
genomsnittligt eget kapital pa dgarnas investerade kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 manaders rullande rérelseresultat plus finansiella intakter i Nyckeltalet &r det centrala mattet for att mata avkastning pé allt det
procent av sysselsatt kapital kapital som anvénds i verksamheten
Kapitalstruktur
Netto réntebdrande skulder / Finansiella Réntebérande skulder minus likvida medel Anvinds som ett matt pa formagan att med tillgangliga likvida
nettotillgdngar medel betala av rantebérande skulder om dessa forféll pa dagen for
ber&kningen
Netto réntebérande skulder/EBITDA (ggr) Netto rantebarande skulder / EBITDA for narmast foregiende Nettoskuld/EBITDA ger en uppskattning av foretagets formaga att
tolvmanadersperiod betala sina réantebarande skulder
Soliditet Eget kapital / balansomslutningen vid periodens slut Ny ckeltalet visar finansiell risk, uttryckt som hur stor del av det

totala kapitalet som finansierats av dgarna

Genomsnittligt eget kapital Eget kapital vid periodens slut och eget kapital vid periodens ~ Genomsnittligt eget kapital anvands vid berakning av ny ckeltalet
slut for jamforelseperioden foregdende ar dividerat med tvd  avkastning pé eget kapital

sselsatt kapital Balansomslutning minus ej rantebarande skulder inkl. uppskj. sselsatt kapital mater kapitalanvéndning och effektivitet
p g ) PPsk] p p g
skatteskuld vid periodens slut samt for jamforelseperioden
foregdende &r dividerat med tva

Data per aktie

Eget kapital per aktie Eget kapital / antal aktier Eget kapital per aktie mater bolagets nettovérde per aktie och avgor
om ett bolag 6kar aktieagarnas formogenhet dver tid

Resultat per aktie Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier Nyckeltalet anvénds for att, ur ett dgarperspektiv, bedéma
investeringens utveckling

Resultat per aktie efter utspadning Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier efter full Nyckeltalet anvénds for att, ur ett dgarperspektiv, bedéma

utspéadning investeringens utveckling

Ovriga definitioner
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnader for sdlda varor Bruttoresultatet anvéands for att méta ldnsamheten i
varudistributionen

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansnetto och inkomstskatt Ny ckeltalet mdjliggor jamforelser av Idnsamheten oavsett
bolagsskattesats och oberoende av bolagets finansieringsstruktur

Rorelseresultat (EBITDA) Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar Ny ckeltalet anvénds for att méta kassaflode fran den Iopande
verksamheten, oavsett effekterna av finansiering och véardering av
anlaggningstillgangar

Forsaljning i jamforbara butiker Forandring av omsattning i jAmforbara enheter efter justering  Nyckeltalet gor det mdjligt att analysera forséljningen exklusive

for 6ppnade/stangda butiker och valutakurseffekter Oppnade/stangda butiker respektive valutakurseffekter
Réntetackningsgrad (ggr) Rorelseresultat plus ranteintakter / rantekostnader, for Ny ckeltalet visar bolagets formaga att tacka sina finansiella

narmast foregdende tolvménadersperiod kostnader
Omkostnadsandel av omséttningen Forsaljnings- och administrationskostnader / nettoomséttning  Nyckeltalet visar hur stora bolagets omkostnader ar i forhallande till

omséttningen
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NYCKELTAL

Senaste

Q4 Q4 sep-aug sep-aug 12 man

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 sep-aug

Resultat per aktie, SEK 0,64 1,84 2,92 4,74 2,92
Summa avskrivningar 41 31 151 124 151
Rarelseresultat (EBIT) 66 139 282 448 282
Bruttomarginal 59,2% 60,7% 61,8% 62,2% 61,8%
Rarelsemarginal 11,1% 5,9% 9,1% 5,9%
Rantetackningsgrad {ger) 36,1 20,4 36,1
Metto rantebarande skulder (+) / Finansiella nettotillgangar (-) 373 -168 373 -168 373
Metto rantebarande skulder/EEITDA (gar) 0,9 3 0,9
Soliditet 57,6% 57,6% 57.6%
Eget kapital per aktie, SEK 21,43 3 21,43
Avkastning pa eget kapital 12,2%
Avkastning pa sysselsatt kapital 13,0%

Antal aktier 76820380 76820380

76820 380

AVSTAMNING MELLAN IFRS OCH NYCKELTALSBEGREPP

RORELSERESULTAT (EBITDA)

Senaste

Q4 Q4 sep-aug sep-aug 12 man

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 sep-aug

Rorelseresultat 66 139 282 448 282

Avskrivningar och nedskrivningar 41 31 151 124 151

Rérelseresultat (EBITDA) 107 170 433 572 433
Fiarelseresultat (EBITDA) Forelseresultat [EBITA) justerat far avskrivningar och nedskrivningar pa operativa anlaggningstillgangar.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312, WWW.KAPPAHL.COM 15/16



KappAhl

KAPPAHLS 20 STORSTA AKTIEAGARE 31 AUGUSTI 2018

Procent av
aktier och Forandring
roster per jamfort med
Antal aktier 2018-08-31 2018-05-31

Mellby Gard AB 22721 692 29,58 0
Fidelity Funds - Nordic Fund 5172 538 6,73 0
Swedbank Robur fonder 5122 454 6,67 0
SEB Investment Management 2 440 884 3,18 746 890
Handelsbanken fonder 1795 346 2,34 0
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1715 445 2,23 211 800
State street Bank 1 186 246 1,54 -498 505
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 989 561 1,29 -197 967
Nordea Investment Funds 980 466 1,28 -228 582
Nordea Livférsakring Sverige AB 829 350 1,08 -8 000
JPM CHASE NA 814 248 1,06 329 752
CBNY-NORGES BANK 710 440 0,92 548 169
ELO MUT PENS INS 675 221 0,88 121 832
The Nomura Trust and Banking LTD, RE FID EUR 661 447 0,86 -42 653
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY 598 294 0,78 75 888
Fidelity Funds European Smaller, Companies Pool 554 323 0,72 0
SEI Trust Company for the ben of, Segall 485775 0,63 0
CBNY-DFA-CNTL SML CO S 462 502 0,60 3577
CBNY-INT COR EQ POR DFA IN DIM GR | 413 353 0,54 48 497
BANQUE DE LUXEMBOURG 374 624 0,49 374 624
Ovriga 28116171 36,60 -1 485 322
Summa 76 820 380 100,00 0,00
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