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GOD LONSAMHET OCH STARK FINANSIELL STALLNING

“Utfallet av det andra kvartalet visar pa en fortsatt stark finansiell stallning. Den starka

bruttomarginalen ar, liksom foregaende kvartal, ett resultat av var pris- och kampanjstrategi. Till

det goda rorelseresultatet bidrar aven lagre omkostnader i kvartalet. ”

Las hela vd-ordet pa nasta sida.

o Koncernens omséttning 6kade under kvartalet med 1,0 procent i lokala valutor. Omréknat till SEK

minskade forsaljningen med 1,5 procent.

e Bruttomarginalen har paverkats positivt av fortsatt forandrad pris-/kampanjstrategi.

e Omkostnaderna &r 3,6 procent lagre an foregaende ar.
e Rorelseresultatet har forbattrats och uppgar till 31 (9) MSEK.

Andra kvartalet (dec-feb) Halvaret (sep-feb)
2015/2016  2014/2015 Foréndring  2015/2016  2014/2015 Forandring

Nettoomséttning, MSEK 1116 1133 -17 2281 2307 -26
Rorelseresultat, MSEK 31 9 22 148 104 44
Bruttomarginal, % 58,6 57,8 0,8 62,2 60,6 16
Rorelsemarginal, % 2,8 0,8 2,0 6,5 45 2,0
Resultat efter skatt, MSEK 14 -3 17,0 97 58,0 39,0
Resultat per aktie efter utspadning, SEK (Not 1) 0,18 -0,04 0,22 1,26 0,77 0,50
Kassaflode fran den lopande veksamheten, MSEK 15 95 -80 104 163 -59
For ytterligare information Danny Feltmann, vd och koncernchef. Tel 031-771 56 61.

Anders Diring, finansdirektor. Tel. 0708-88 77 33.

Charlotte Hogberg, kommunikationschef. Tel. 0704-71 56 31.

E-post charlotte.hogberg@kappahl.com.
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DANNY FELTMANN, VD: GOD LONSAMHET OCH STARK FINANSIELL STALLNING

Utfallet av det andra kvartalet visar pa en fortsatt stark finansiell stallning. Den starka
bruttomarginalen om 58,6 (57,8) procent ar, liksom foregaende kvartal, ett resultat av var
pris- och kampanjstrategi. Lagre omkostnader bidrar ocksa till det goda rorelseresultatet
om 31 (9) MSEK i kvartalet.

Vara investeringar i it-plattform och butiksombyggnationer fortsatter. Minskningarna i
investeringar mot foregdende ar a 25 MSEK och beror pa justeringar i det nya
butikskonceptet som ger lagre investeringar och tillfalligt lagre tempo i genomforandet.

KappAhl ar traditionellt en uppskattad julklappsdestination. Aven i &r har mjuka paket
med morgonrockar och pyjamasar salt bra, detsamma galler lifestylekollektionen Hampton
Republic 27. Koncernens omsattning ¢kade under kvartalet med 1,0 procent i lokala
valutor. Omréknat till SEK ger det en minskning med 1,5 procent, pa grund av den
svaga norska valutan vilken drar ner den totala forséaljningen med ca 30 MSEK. | Polen
fortsatter atgardsprogrammet enligt plan och planeras vara fullt ut genomfort den 31
december.

Danny Feltman
Vd och koncernchef

Vi konstaterar att det blir allt tuffare att tjina pengar i december. Bidragande orsaker ar
Black Friday och att reorna startar allt tidigare. Vi ser att fler konsumenter planerar sina
inkop efter dessa forutsattningar.

Arbetet for att utveckla hallbara I6sningar i vart sortiment har hog prioritet. En del ar
I6sningar som bidrar till en tidl6s, klassisk garderob som vi i vinter presenterat i utvalda
plagg under etiketten Timeless Fashion”. En annan viktig del &r att ta tillvara nya idéer
och majligheter. | januari utlystes for forsta gangen KappAhl Sustainable Design Contest,
en tavling for mode- och textilstudenter som vill vara med och utveckla framtidens hallbara
designlésningar. Intresset for tdvlingen har varit stort. Vinnaren, som kommer att
presenteras under april, kommer sedan att arbeta tillsammans med KappAhl for att realisera
sin idé.

Det strategiska arbetet fortsatter p& utstakad kurs. Aret har hittills praglats av var
fortsatta ambition att tydliggéra KappAhls erbjudande. Finansiellt syns detta redan nu i den
fortsatta konverteringen av pris-/kampanjstrategin och en lagre reaandel.

Malet &r att skapa onskade effekter i forsaljningen med okad fullprisforséljning till bra
marginaler. Det gor vi med kundmotet i fokus. Vi utvecklar arbetssatt och effektivitet, vi
utvecklar sortiment, tillganglighet och kommunikation. Inom foretaget méts jag av en stor
vilja och ambition att driva dessa fragor. Resultaten bérjar skonjas internt och kommer att
synas for var kund, kvinnan mitt i livet, i borjan av nasta verksamhetsar.

Danny Feltmann
Vd och koncernchef
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KOMMENTARER TILL ANDRA KVARTALET
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Nettoomsattning och resultat Nettofdrsiiljning per land dec-feb (MSEK)
KappAhls nettoomséattning uppgick o s

under kvartalet till 1 116 (1 133) 500

MSEK, en minskning med 1,5 procent. ~ “* S

Utvecklingen forklaras genom effekten ;ﬁz o

av nya och stangda butiker 1,2 procent, | ’L’—‘ ‘ 68 ’L]
forandringen i jamforbara butiker -0,2 T e Norge — Poken
procent samt valutakursdifferenser om 0201516 @2014/15

totalt -2,5 procent.

For kvartalet uppgick bruttoresultatet till 654 (655) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 58,6 (57,8) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet minskade med 3,6 % till
totalt 623 (646) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 31 (9) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om 2,8
(0,8) procent.

Planenliga avskrivningar uppgick till 32 (33) MSEK.

Finansnettot uppgick till -2 (-3) MSEK for kvartalet. Resultat efter finansiella poster
uppgick till 29 (6) MSEK och resultat efter berdknad skatt var 14 (-3) MSEK. Resultat
per aktie var for kvartalet 0,18 (-0,04) kronor.

Skatter
Koncernen har netto uppskjutna skattefordringar om 11 (9) MSEK och uppskjutna
skatteskulder om 128 (64) MSEK. Forandringen i uppskjutna skatter &r i huvudsak
hanforlig till relationen mellan skatten pé érets resultat i forhallande till de
skattemadssiga underskottsavdragen i Sverige som har utnyttjats. Den hdga skattesatsen i
kvartalet ar paverkad av &terforda ej avdragsgilla kostnader hanforliga till tidigare
perioders taxering.

Uppskjuten skattefordran avseende forluster i Polen och Finland vérderas for
narvarande inte, vilket ger en hdg effektiv skatt i koncernen.

VarUIage r Varulager (MSEK)
Vid periodens utgang uppgick 0 a0 24 (LI - 725 733
varulagret till 753 (706) MSEK, en 600 o2
6kning med 47 MSEK jamfart med o
foregdende ar. 300

Okningen  beror  framst  pd
tidigarelagda inleveranser jamfort med | o '" - R s -~
f(jregéende ar. O2015/16 @2014/15 ®2013114
Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den Iépande verksamheten uppgick under kvartalet till 15
(95) MSEK och kassaflode efter investeringar var -2 (65) MSEK. Forandringen ligger i
forsta hand i rorelsekapitalet -49 (41) MSEK som framforallt &r hanforbart till det 6kade
varulagret samt minskade kortfristiga skulder i perioden. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var -17 (-30) MSEK vilket i forsta hand paverkats av
investeringar i nya butikskonceptet.
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18,5 %

Minskar nettoskulden mot
foregdende ar

57,7 %

Aktuell soliditet

Finansiering och likviditet

Netto rantebéarande skulder uppgick i
slutet av perioden till 286 (351) MSEK.
Netto rantebdrande skulder/EBITDA
uppgick till 0,7 vid periodens slut, att
jamfora med 0,8 per 28 februari 2015.
Soliditeten har 6kat till 57,7 (56,6)
procent.
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Likvida medel uppgick den 29 februari 2016 till 176 (138) MSEK. Vid periodens
utgang fanns outnyttjade krediter om cirka 585 (564) MSEK.

Butiksnatet och expansion
I slutet av perioden uppgick det totala
antalet butiker till 370 (373). Av dessa
fanns 171 i Sverige, 101 i Norge, 59 i
Finland och 39 i Polen.

En butik har 6ppnats under kvartalet
och fyra har stangts.
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Butiker per 29 februari (Antal)
171 166
101 100
59 62
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Sverige Norge Finland Polen
2015/16 @2014/15

Arbetet med att soka attraktiva butikslagen pa befintliga marknader och att expandera

e-handeln fortgar enligt plan.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick under kvartalet till 2 (10) MSEK och resultatet
efter finansiella poster uppgick till 4 (-4) MSEK. Moderbolaget har inte gjort nagra

investeringar under perioden.
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KOMMENTARER TILL HALVARET
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Nettoomséttning och resultat Nettofirsilning per land sep-feh (MSEK)
KappAhls nettoomséttning var 2 281 14001308 273

(2 307) MSEK for sex mdnader. Detaren .

minskning med 1,1 procent jamfort med 500 o
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totalt -2,4 procent.

For halvaret uppgick bruttoresultatet till 1 418 (1 398) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 62,2 (60,6) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for halvaret uppgick till 1 270 (1 294)
MSEK vilket innebér en minskning med 24 MSEK, motsvarande 1,9 procent.

Rérelseresultatet uppgick till 148 (104) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
6,5 (4,5) procent.

Planenliga avskrivningar uppgick till 63 (65) MSEK.

Finansnettot var -4 (-11) MSEK for halvaret. Férandringen i finansnettot beror pa
forbattrade rantevillkor, samt lagre kostnader for ranteswapar jamfort med foregéende
ar. Resultat efter finansiella poster uppgick till 144 (93) MSEK och resultat efter
berdknad skatt var 97 (58) MSEK.

Resultat per aktie efter utspadning var for halvaret 1,26 (0,77) kronor.

Investeringar
Investeringar om 58 (83) MSEK har gjorts under aret och avser i huvudsak
investeringar i befintliga och nydppnade butiker samt IT-relaterade investeringar.

Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till
104 (163) MSEK. Forandringen ligger framst i rorelsekapitalet -101 (-3) MSEK som i
huvudsak ar hanforligt till det 6kade varulagret samt minskade korta skulderna.
Kassaflode fran investeringsverksamheten &r -58 (-83) MSEK vilket i forsta hand
paverkats av investeringar i det nya butikskonceptet.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under forsta halvéret till 10 (10) MSEK och
resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 (-21) MSEK. Moderbolaget har inte gjort
nagra investeringar under perioden.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-23(2. WWW.KAPPAHL.COM 5/14
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OVRIG INFORMATION

Narstaendetransaktioner
Under forsta halvaret har inga transaktioner med narstaende forekommit.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De mest vésentliga strategiska och operativa riskerna som berér KappAhls verksamhet
och bransch ar utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2014/2015. Riskerna utgors
bland annat av konkurrensen inom modebranschen, konjunkturférandringar,
modetrender, butiksldgen, expansion av butiker samt betydande kursforandringar av de
for bolaget vasentliga valutorna. Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i
bolagsstyrningsrapporten i samma arsredovisning under avsnittet “Rapport om intern
kontroll”. Detsamma géiller koncernens hantering av de finansiella riskerna, vilka
redogars for i arsredovisningen for 2014/2015, not 18. De redovisade riskerna bedéms i
allt vasentligt vara oférandrade.

Héandelser efter balansdagen
Det har inte intraffat ndgra vasentliga handelser efter balansdagen fram till dagen for
denna rapports undertecknande.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att halvarsrapporten ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vésentliga riskser och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen
star infor.

Molndal den 14 april 2016
KappAhl AB (publ)

Anders Biilow, ordférande Pia Rudengren

Susanne Holmberg Christian W. Jansson

Kicki Olivensjo Gustaf Ohrn

Melinda Hedstrom. Michael Bjerregaard Jensen.

Danny Feltmann, vd och koncernchef

Informationen i denna delarsrapport ar séddan som KappAhl AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vérdepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen I&mnades for offentliggérande den 14
april 2016 klockan 07.30

Finansiell kalender

Tredje kvartalet (mar-maj) 30 juni 2016
Fjarde kvartalet (jun-aug) 13 oktober 2016
Forsta kvartalet 2016/2017 (sep-nov) 21 december 2016

Presentation av rapporten

En presentation, som aven sinds via telefon och webb, for analytiker, media och investerare halls i dag kl. 9.00 i
KappAhls butik pa Drottninggatan 53 i Stockholm. For anmélan till eventet e-posta hearings@financialhearings.com.
Webbséndningen hittas via www.kappahl.com/presentations. For att delta per telefon ring 08-566 426 90 cirka 5
minuter fore start.

KappAhl grundades 1953 i Géteborg och &r en av Nordens ledande modekedjor med narmare 380 butiker i Sverige,
Norge, Finland och Polen. Var affarsidé ar att erbjuda prisvart mode i egen design till de manga manniskorna. Runt en
fjardedel av sortimentet &r hallbarhetsméarkt. 2014/2015 var omsattningen 4,6 miljarder SEK och antalet anstéllda
cirka 4 000 i atta lander. KappAhl ar noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2006.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-23(2. WWW.KAPPAHL.COM 6/14
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

Senaste

Q2 Q2 sep-feb sep-feb 12 mén
Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015 mars-feb
Nettoomséttning 1116 1133 2281 2307 4562
Kostnad salda varor -462 -478 -863 -909 -1 786
Bruttoresultat 654 655 1418 1398 2776
Forsaljningskostnader -570 -604 -1 167 -1210 -2342
Administrationskostnader -53 -42 -103 -84 -192
Rorelseresultat 31 9 148 104 242
Finansiella intakter 0 0 0 0 1
Finansiella kostnader -2 -3 -4 -11 -15
Resultat efter finansiella poster 29 6 144 93 228
Skatt -15 -9 -47 -35 -78
Periodens resultat 14 -3 97 58 150
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14 -3 97 58 150
Resultat per aktie fore utspédning, SEK Not 1 0,18 -0,04 1,26 0,77 1,95
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Not 1 0,18 -0,04 1,26 0,77 1,95

Senaste

Q2 Q2 sep-feb sep-feb 12 man
Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015 mars-feb
Periodens resultat 14 -3 97 58 150
Poster som ej kommer att aterforas till resultatet
Aktuariella vinster/forluster 0 0 20
Skatt hanforligt till aktuariella vinster/forluster 0 0 0 0 -4
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet 0 0 0 0 16
Poster som kommer att aterforas till resultatet
Kassaflodessakringar - vardeforéndringar 8 18 4 64 -45
Kassaflodesséakringar som aterforts till resultatet -12 -5 -12 -13 -15
Periodens omrékningsdifferenser 0 5 -1 -1 -6
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 2 -3 2 -11 13
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet -7 15 -7 39 -53
Summa totalresultat hanférligt till
moderbolagets aktiedgare 7 12 90 97 113
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-23(2. WWW.KAPPAHL.COM 7/14
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

Belopp i MSEK 29-feb-16 28-feb-15 31-aug-15
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgéngar* 1350 1341 1349
M ateriella anlaggningstillgdngar 453 430 459
Finansiella anlaggningstillgdngar** 11 9 11
Summa anléggningstillgangar 1814 1780 1819
Omsattningstillgangar
Varulager 753 706 725
Ovriga rorelsefordringar 127 205 138
Likvida medel 176 138 188
Summa omséttningstillgangar 1056 1049 1051
Summa tillgangar 2870 2829 2870
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1657 1602 1625
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 447 453 448
Icke rantebarande langfristiga skulder*** 128 64 89
Summa langfristiga skulder 575 517 537
Kortfristiga skulder
Raéntebérande kortfristiga skulder 15 36 22
Icke réntebérande kortfristiga skulder 623 674 686
Summa Kkortfristiga skulder 638 710 708
Summa eget kapital och skulder 2870 2829 2870
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumarke 610 610 610
**\Varav Uppskjuten skattefordran 11 9 11
***\/arav Uppskjuten skatteskuld 128 64 89
Q2 Q2 sep-feb sep-feb
Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
rorelsekapitalforandring 64 54 205 166
Foréndring rorelsekapital -49 41 -101 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15 95 104 163
Investeringar -17 -30 -58 -83
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -30 -58 -83
Férandring upptagna 1an och checkrakningskrediter - -127 - 20
Utdelning -58 -56 -58 -56
Personaloptionsprogram - 51 - 51
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -58 -132 -58 15
Periodens kassaflode -59 -67 -12 95
Likvida medel vid periodens borjan 235 205 188 43
Likvida medel vid periodens slut 176 138 176 138
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 8/14
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Q2 Q2 sep-feb sep-feb sep-aug

Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015 2014/2015
Ingdende eget kapital 1708 1595 1625 1510 1510
Utdelning -58 -56 -58 -56 -56
Personaloptionsprogram - 51 - 51 51
Summa totalresultat 7 12 90 97 120
Utgaende eget kapital 1657 1602 1657 1602 1625
29-feb-16 30-nov-15 31-aug-15 31-maj-15 28-feb-15

Sverige 171 170 167 167 166
Norge 101 101 100 100 100
Finland 59 61 61 62 62
Polen 39 41 40 43 45
Totalt 370 373 368 372 373
Q2 Q2 Foréandring Foréandring

Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 SEK % lokal valuta %
Sverige 641 625 2,5% 2,5%
Norge 274 285 -3,8% 5,1%
Finland 133 143 -7,5% -6,2%
Polen 68 79 -14,1% -9,9%
Totalt 1116 1133 -1,4% -
sep-feb sep-feb Foérandring Foéréndring

Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 SEK % lokal valuta %
Sverige 1308 1273 2,7% 2,7%
Norge 561 587 -4,4% 5,0%
Finland 266 283 -6,0% -6,1%
Polen 146 164 -11,1% -9,4%
Totalt 2281 2 307 -1,2% -
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 9/14



GEOGRAFISK REDOVISNING

KappAhl

Rorelse- Rorelse-
Omséttning  Omsattning resultat resultat
Q2 Q2 Q2 Q2
Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Norden 1048 1053 49 30
Ovriga 68 79 -18 -21
Totalt 1116 1133 31 9
Rorelse- Rorelse-
Omséttning  Omsattning resultat resultat
sep-feb sep-feb sep-feb sep-feb
Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015
Norden 2135 2144 178 141
Ovriga 146 164 -30 -37
Totalt 2281 2 307 148 104
2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012

Belopp i MSEK Q1 Q2 [Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Q4] Ql Q2 Q3 Q4)|Ql Q2 Q3 Q4
Nettoomséttning 1165 1116 1174 1133 1132 1149 1243 1114 1201 1185 1245 1148 1210 1148| 1193 1119 1146 1129
Kostnad sélda varor -401  -462| -431 -478 -433 -490| -456 -471 -448 -482| -457 -516 -470 -494| -496 -538 -469 -485
Bruttoresultat 764 654 743 655 699 659| 787 643 753 703 788 632 740 654| 697 581 677 644
Férsaljningskostnader -597  -570| -606 -604 -612 -563| -651 -603 -617 -598| -650 -636 -627 -575| -648 -685 -615 -579
Administrationskostnader -50 53| 42 42 45 44| 37 37 -3 36| -3¢ 31 -49 -3 -33 -3 33 -3
Ovriga rérelseintakter - - 0 0 0 0 0 0 0 0 77 -1 0 0 - - - -
Rérelseresultat 117 31 95 9 42 52 99 3 101 69| 181 36 64 43 16 -138 29 29
Finansiella intakter 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader -2 -2 -8 -3 -5 -6 -12 -8 -38 -10 -43 -17 -21 -7 -26 -47 -34 -59
Resultat efter finansiella poster 115 29 87 6 37 47 87 -5 63 59( 138 -53 43 36 -10  -185 -5 -30
Skatt -32 15 -26 9 14 17| 25 2 21 271 23 11 -1 -3 -1 22 5 -10
Resultat efter skatt 83 14| 61 -3 23 30 62 74 32| 115 64 32 33 -11 -163  -10  -40
Rérelsemarginal 10,0% 2,8%| 81% 08% 3,7% 4,5%| 80% 03% 84% 58%|83%* -31% 53% 3,7%| 1,3% -123% 25% 2,6%
Resultat per aktie efter utspadning 1,08 o018 08L -004 030 039 08 -009 056 042| 235 -085 043 009 -049 -333 -146 -0,82
Antal butiker 373 370 377 373 372 368 389 379 378 377| 395 391 392 390 381 381 386 388

* ExKI. forséljning av fastighet

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 10/14



KappAhl

ARSVISA RESULTATRAKNINGAR

sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Belopp i MSEK 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Nettoomséttning 4 588 4743 4751 4 587 4974
Kostnad séalda varor -1832 -1857 -1937 -1988 -2 048
Bruttoresultat 2756 2886 2814 2599 2926
Forséljningskostnader -2 385 -2 469 -2 488 -2 527 -2 560
Administrationskostnader -173 -145 -150 -136 -144
Ovriga rérelseintakter 1) - - 76 - -
Rorelseresultat 198 272 252 -64 222
Finansiella intékter 1 0 1 0 1
Finansiella kostnader -22 -68 -88 -166 -72
Resultat efter finansiella poster 177 204 165 -230 151
Skatt -66 -75 -74 6 -83
Resultat efter skatt 111 129 91 -224 68
Rérelsemarginal 4,3% 57% 5,3% -1,4% 4,5%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Not 1 1,45 1,71 1,32 -5,30 2,98
1) Reavinst forséljning av fastighet Q1 2012/13
Senaste
Q2 Q2 sep-feb sep-feb 12 man
Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015 mars-feb
Nettoomséttning 2 10 10 10 25
Bruttoresultat 2 10 10 10 25
Ovriga rorelsekostnader -7 -8 -14 -15 -38
Rorelseresultat -5 2 -4 -5 -13
Resultat fran andelar i dotterforetag 13 - 13 - 92
Finansiella intékter 2 4 8 6 10
Finansiella kostnader -6 -10 -11 -22 -32
Resultat efter finansiella poster 4 -4 1 -21 57
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat efter bokslutsdispositioner 4 -4 1 -21 57
Skatt 2 1 3 5 -2
Resultat efter skatt 6 -3 4 -16 55
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

Belopp i MSEK 29-feb-16 28-feb-15 31-aug-15
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar 3106 3049 3106
Uppskjutna skattefordringar 3 5 -
Summa anléaggningstillgangar 3109 3054 3106
Omséttningstillgdngar
Ovriga rorelsefordringar 247 285 282
Likvida medel 12 190 38
Summa omséttningstillgangar 259 475 320
Summa tillgdngar 3368 3529 3426
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2463 2 466 2517
Rantebarande langfristiga skulder 400 400 400
Kortfristiga skulder
Réntebérande kortfristiga skulder 338 532 336
Icke réntebérande kortfristiga skulder 167 131 173
Summa kortfristiga skulder 505 663 509
Summa Eget kapital och skulder 3368 3529 3426
Senaste
Q2 Q2 sep-feb sep-feb 12 man
2015/2016 2014/2015 2015/2016 2014/2015 mars-feb
Omsattningstillvaxt -1,5% 1,7% -1,1% -2,1% -2,8%
Vinst per aktie fore utspédning, SEK Not 1 0,18 -0,04 1,26 0,77 1,95
Vinst per aktie efter utspédning, SEK Not 1 0,18 -0,04 1,26 0,77 1,95
Summa avskrivningar 32 33 63 65 133
Rorelseresultat (EBIT) 31 9 148 104 242
Bruttomarginal 58,6% 57,8% 62,2% 60,6% 60,9%
Rérelsemarginal 2,8% 0,8% 6,5% 4,5% 5,3%
Rorelsemarginal exklusive poster av engangskaraktar, % 2,8% 0,8% 6,5% 4,5% 5,5%
Raéntetackningsgrad (gar) - - 16,2 4,6 16,2
Netto réntebérande skulder 286 351 286 351 286
Netto réntebérande skulder/EBITDA (ggr) - - 0,7 0,8 0,7
Soliditet 57,7% 56,6% 57,7% 56,6% 57,7%
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 21,57 21,26 21,57 21,26 21,57
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,57 21,14 21,57 21,14 21,57
Avkastning pa Eget kapital - - - - 9,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital - - - - 11,5%
Antal aktier fore utspadning 76 820 380 75 633 460 76 820 380 75336 730 76 820 380
Antal aktier efter utspéadning 76 820 380 76 016 348 76 820 380 75771 626 76 820 380
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DEFINITIONER

KappAhl

Vinst per aktie
Vinst per aktie efter utspéadning
Rantetéckningsgrad (ganger)

Netto réntebérande skulder
Netto rantebarande skulder/EBITDA (génger)

EBITDA

Soliditet

Eget kapital per aktie
Avkastning pa Eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier efter full utspadning
Rorelseresultat plus ranteintékter / rantekostnader, for ndrmast
foregaende tolvmanadersperiod

Réntebérande skulder minus likvida medel

Netto rantebarande skulder / EBITDA for narmast foregdende
tolvménadersperiod

Rorelseresultat fore avskrivningar

Eget kapital / balansomslutningen

Eget kapital / antal aktier

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av sysselsatt kapital.
Balansomslutning minus ej rantebarande skulder inkl. uppskj. skatteskuld

KAPPAHLS 20 STORSTA AKTIEAGARE 29 FEBRUARI 2016

Procent av
aktier och Foréndring
roster per  jamfort med
Antal aktier 2016-02-29 2015-11-30
Melloy Gard AB 15 759 875 20,52 390 630
Handelsbanken fonder 5133 657 6,68 256 803
Swedbank Robur fonder 3994 768 5,20 -1085171
Fidelity Funds - Nordic Fund 2 589 167 3,37 206 209
Lannebo fonder 2391270 3,11 -46 493
Catella Fondforvaltning 2013299 2,62 14 000
Fjarde AP-fonden 1993 393 2,59 0
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1817770 2,37 -415 646
CBNY-Norges Bank 1673 046 2,18 798 183
Andra AP-fonden 1565 314 2,04 1565314
Liv & Pension, Nordea 983 476 1,28 -29 400
CBNY-DFA-INT SML CAP V 910 905 1,19 22227
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., W8IMY 859 599 1,12 509 500
State street Bank 764 716 1,00 452 341
Goldman Sachs International LTD, W8IMY 662 547 0,86 492 199
Robur Forsékring 639 112 0,83 -240 155
Tredje AP-fonden 606 688 0,79 584 030
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY 565 327 0,74 564 735
Nordnet Pensionsforsékring AB 547 458 0,71 -157 092
Barclays Capital Securities LTD 535 816 0,70 24 294
Ovriga 30813177 40,10 -3906 508
Summa 76 820 380 100,00 0,00
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OVRIGT

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU.

Tillampade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad som framgar av arsredovisningen 31 augusti 2015. Ett antal
nya standarder och andringar av tolkningar av befintliga standarder tradde i kraft under féregaende rakenskapsar. Ingen
av dessa beddms ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter. Bedémningen omfattar IFRS 10
”Consolidated Financial Statements”, IFRS 12 ”Upplysningar om andelar i andra foretag” samt IFRIC 21”Levies”. For
ytterligare information hanvisas till arsredovisningen. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard IFRS 16
”Leases”. Den kommer att ersétta IAS 17 Leasingavtal. Standarden ér tilllamplig fran den 1 januari 2019 men fortida
tillampning &r tillaten. Koncernen har annu inte tillimpat standarden och &nnu inte utvarderat effekterna av denna.

Denna rapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34. For moderbolaget &r rapporten avgiven i enlighet med
Avrsredovisningslagen jamte Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

KappAhl har for narvarande inga utestdende aktiebaserade incitamentsprogram.

Not 1 Berakning av resultat per aktie
Resultat per aktie a&r omraknade for jamforelseperioder. Antalet aktier har justerats for att beakta effekt av nyemission
och sammanléggning av aktier samt inldsen av teckningsoptionerna.

Not 2 Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder,
rantebdrande skulder och valuta- och rantederivat. Derivaten vérderas till verkliga varden utifran indata enligt niva 2 i
verkligt vérde hierarkin. Kundfordringar och leverantdrsskulders redovisade vérden utgdr en rimlig uppskattning av
deras verkliga varden. Koncernens lan vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Koncernen anvénder derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker. | redovisningen tillampas
sékringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sékrade fléden och finansiella derivatinstrument. Verkligt
varde pa finansiella derivatinstrument uppgick till 6 (67) MSEK for valutaterminer och -15 (-29) MSEK for
ranteswapar. Koncernen sakrar valutafléden i USD, NOK och PLN for vilka valutaterminer har en I6ptid upp till 9
manader.
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