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”...Forsaljningen i kvartalet inleddes avvaktande men 6kade gradvis. Attraktiva kampanjer och ett
effektivt varuflode har bidragit till mindre reaférsaljning och en god bruttomarginal... ”
Léas hela vd-ordet pa nasta sida.

o Forséljningen under kvartalet 6kade med 2,1 procent. Under perioden september-maj har den minskat

med 4,0 procent.

e Bruttomarginalen for kvartalet blev 64,5 (63,7) procent. Ackumulerat perioden september-maj blev den 62,7

(62,7) procent.

o Rorelseresultatet blev 121 (119) MSEK for kvartalet och 216 (310) MSEK for september-maj.

Efter kvartalets utgang

e Styrelsen har utsett Goran Bille till tillférordnad vd och koncernchef.

Tredje kvartalet (mars-maj) Nio manader (september-maj)
2017/2018 2016/2017 Forandring 2017/2018 2016/2017 Forandring
Nettoomsattning, MSEK 1242 1217 25 3522 3668 -146
Rorelseresultat, MSEK 121 119 2 216 310 -94
Bruttomarginal, % 64,5 63,7 0,8 62,7 62,7 0,0
Rérelsemarginal, % 9,7 9,8 -0,1 6,1 8,5 2,4
Resultat efter skatt, MSEK 94 81 13 175 222 -47
Resultat per aktie, SEK 1,22 1,05 0,17 2,28 2,89 -0,61
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, MSEK 292 322 -30 343 511 -168
For ytterligare information Goran Bille, tf vd och koncernchef. Tel 0703-44 43 04.

Peter Andersson, finansdirektor. Tel. 0703-31 55 70.

Charlotte Hogberg, kommunikationschef. Tel. 0704-71 56 31.

E-post charlotte.hogberg@kappahl.com.
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GORAN BILLE, TF VD: STARK FORSALJNING | MAJ GAV ETT BRA KVARTAL

Goran Bille
Tf vd och koncernchef

KappAhl grundades
1953 i Goteborg och ar
en av Nordens ledande
modekedjor med 370
KappAhl- och Newbie-
butiker i Sverige, Norge,
Finland, Polen och
Storbritannien samt
Shop Online. Var
affarsidé ar att erbjuda
prisvart mode i egen
design till de ménga
manniskorna. ldag ar
53% av bolagets
produkter
hallbarhetsmarkta.
2016/2017 var
omsattningen 4,9
miljarder SEK och
antalet anstéllda cirka
4 000 i tio lander.
KappAhl ar noterat pa
Nasdaq Stockholm. Mer
information finns pa
www.kappabhl.se.

Under tredje kvartalet 2017/2018 6kade KappAhls forsaljning med 2,1 procent till
1242 (1 217) MSEK. Detta jamfort med ett starkt kvartal aven foregaende ar.
Framgangsrika kampanjer och ett lager i niva med foregaende ar bidrog till en
bruttomarginal pa 64,5 (63,7) procent. En fortsatt god kostnadskontroll i den l6pande
driften bidrog till rorelseresultatet pa 121 (119) MSEK och en rérelsemarginal om 9,7
(9,8) procent i kvartalet.

Forsaljningen i kvartalet inleddes avvaktande men dkade gradvis. Attraktiva
kampanjer och ett effektivt varufléde har bidragit till mindre reaférsaljning och en god
bruttomarginal. Vi &r ndjda med dkade marknadsandelar i Norge och att verksamheten
i Polen fortsatter bidra positivt i sin nya form.

Vara aktiviteter for att oka KappAhls attraktivitet mot kunden — ratt sortiment till ratt
kund och tjanster som &r lika enkla och snabba i butik som online — fortgar. Varens
sortiment var valkoordinerat nér det ovanligt kalla vintervadret snabbt dvergick i
hogsommar. Forsommarkampanjerna mottogs mycket val. Lagret ar i niva med
foregaende ar och vi ser att vara omarbetade inkopsrutiner ger oss nya maéjligheter att
arbeta med inkop i sésong.

KappAhls e-handel 6kade cirka 40 procent mot foregaende ar och ar nu ca 4,5 procent
av den totala forsiljningen. Aven omnitjansterna visar pa okande bidrag till
forsaljningen. Over halften av var e-handel levereras via Click&Collect och bidrar till
merforsiljning i butik. Aven andelen e-handelsordrar gjorda i butik okar. Det
malmedvetna arbetet att guida och folja vara kunder i den pagaende beteende-
forandringen omfattar bade utvecklingen av teknik och tjanster. Den nya kundtjanst vi
oppnat 6kar servicen till vara kunder och bidrar aktivt och positivt till var forsaljning.

Newbie fortsatter att leverera goda resultat. 1 och med 6ppnandet av ytterligare tva
butiker & Newbie i Storbritannien nu en fullskalig pilot som vi kommer att utvérdera
de narmaste manaderna for beslut om fortsatt expansion.

Under kvartalet gick KappAhl med i Sustainable Apparel Coalition (SAC). Genom ett
aktivt medlemskap har kan vi harmonisera vara arbetssétt for hallbarhet med andra
aktdrer i modeindustrin vad géller 6kad transparens och dkat tempo i utvecklingen av
héllbara arbetssatt och ldsningar.

Med utvecklingen under tredje kvartalet ser vi att KappAhl ar tillbaka pa banan. Ett
fortsatt attraktivt sortiment, val koordinerade kampanjer och ett val omhandertaget
varufléde kommer att leda till fortsatt god kvalitet i forsaljningen. Vi fortsatter
utveckla organisation, inkdp och logistik for att vara effektiva och snabbrérliga. Vi
utvecklar bade fysiska butiker och digitala kanaler for att skapa attraktiva erbjudanden
till vara kunder och stéirka vara varumarken. Allt med fortsatt god kostnadskontroll.
Malet ar god I6nsamhet genom att nd positionen som var kunds forstahandsval.

Goran Bille
Tf vd och koncernchef
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KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET

2,1 %

Okad omséttning

Nettoomsattning och resultat Nettofdrsaljning per land februari - maj (MSEK)
KappAhls nettoomséttning uppgick 800 705 705

under kvartalet till 1 242 (1 217) 600 ||
MSEK, en 6kning med 2,1 procent. :ZZ A .
Utvecklingen forklaras genom o | I 1 | (220 40
effekten av forandringen i jamforbara & &8 & & &
butiker 2,7 procent, nya och stingda < N < ¢ &

o

butiker -2,6 procent samt
valutakursdifferenser om totalt 2,0
procent.

Fér kvartalet uppgick bruttoresultatet till 801 (775) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 64,5 (63,7) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet uppgick till 680 (656)
MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 121 (119) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
9,7 (9,8) procent.

Avskrivningar uppgick till 43 (33) MSEK.

Finansnettot uppgick till 0 (-9) MSEK for kvartalet. Resultat fore skatt uppgick till
121 (110) MSEK och resultat efter skatt uppgick till 94 (81) MSEK. Resultat per aktie
var for kvartalet 1,22 (1,05) kronor.

02017/2018 @2016/2017

Skatter

Skatten i perioden uppgar till 27 (29) MSEK. Koncernen har netto uppskjutna
skattefordringar om 58 (31) MSEK och uppskjutna skatteskulder om 157 (152) MSEK.
KappAnhl redovisar uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag hanforligt
till Finland. Uppskjuten skattefordran avseende forluster i Polen vérderas for nérvarande
inte.

Varulager (MSEK)

Varulager 900 817 806
Vid periodens utgang uppgick 87| 3 692682
varulagret till 692 (682) MSEK, en oo
6kning med 1,5 procent jamfort med 400
foregaende ar, vilken framst ar 200
hanforligt till forandringar i USD. o

Kv 1 Kv 2 Kv 3

02017/18 @2016/17 ®2015/16

Kassaflode

KappAhls kassaflgde fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital
uppgick till 158 (133) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i rérelsekapital uppgick till
134 (189) MSEK och beror framst pa kade rorelseskulder. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var -36 (-64) MSEK vilket i forsta hand paverkats av
investeringar i nya butikskonceptet samt it-relaterade investeringar. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -239 (-106) MSEK och &r frdmst hanforligt till
minskade checkrakningskrediter.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 3/17
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Finansiering och likviditet

Kappahl har vid periodens slut netto
réntebdrande skulder om 267 MSEK
att jamfdra mot finansiella
nettotillgdngar om 139 MSEK per 31
maj 2017. Netto rantebarande
skulder/EBITDA uppgick till

0,5 (-0,3) vid periodens slut.
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[02017/18 @2016/17 ®M2015/16

Soliditeten har minskat till 57,2 (65,7) procent.
Likvida medel uppgick den 31 maj 2018 till 54 (205) MSEK. Vid periodens utgang
fanns outnyttjade krediter om cirka 725 (981) MSEK.

Butiksnatet och expansion
I slutet av perioden uppgick det totala
antalet butiker till 369 (357). Av dessa
fanns 178 i Sverige, 99 i Norge, 62 i
Finland, 25 i Polen och 5 i
Storbritannien.

Under kvartalet har 4 butiker
Oppnats och 2 stangts.
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Arbetet med att soka attraktiva butikslagen pa befintliga marknader fortgér, men
prioritet ligger pa att optimera butiksytorna for koncernen som helhet.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under kvartalet till 4 (7) MSEK och resultatet
fore skatt uppgick till -1 (-13) MSEK. Moderbolaget har inte gjort ndgra investeringar

under perioden.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM
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KOMMENTARER TILL NIOMANADERSPERIODEN

NEttOOmSéttning OCh reSUItat Nettofdrsdljning per land september - maj

KappAhls nettoomséttning var 3 522 (MSER)

(3 668) MSEK for nioménaders- oo | 22247080

perioden. Det &r en minskning med oo son 966

4,0 procent jamfort med foregdende 00 | | ‘ ‘ O wmw
&r. Utvecklingen forklaras av O e Nows  Fing oln  Storeitnien
forandring i jamforbara butiker med

-2,1 procent, nya och stdngda butiker

med _1,9 procent Samt [2017/2018 ®@2016/2017

valutakursdifferenser om totalt 0,2 procent.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 2 209 (2 299) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 62,7 (62,7) procent.

Férsaljnings- och administrationskostnaderna for perioden uppgick till 1 993 (1 989)
MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till 216 (310) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
6,1 (8,5) procent.

Avskrivningar uppgick till 110 (93) MSEK.

Finansnettot uppgick till 1 (-7) MSEK for niomanadersperioden. Resultat fore skatt
uppgick till 217 (303) MSEK och resultat efter skatt var 175 (222) MSEK.

Resultat per aktie var for perioden 2,28 (2,89) kronor.

Investeringar

Investeringar om 128 (143) MSEK har gjorts under aret och avser i huvudsak
investeringar i befintliga och nydppnade butiker samt investeringar i IT och processer
for 6kad kundnytta.

Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital
uppgick for niomanadersperioden till 232 (370) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapital uppgick till 111 (141) MSEK och var i huvudsak hanforligt till dkade
rorelseskulder. Kassaflode fran investeringsverksamheten var -128 (-143) MSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -403 (-477) MSEK och ar
framst hanforligt upptagna 1an och hogre utdelning &n foregaende ar samt genomford
aktieinlésen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick fér niomanadersperioden till 14 (20) MSEK
och resultatet fore skatt uppgick till 31 (32) MSEK. Moderbolaget har erhallit utdelning
fran dotterforetag med 50 (49) MSEK. Utdelning har lamnats till aktiedgarna med 154
MSEK samt en ytterligare dverforing till aktiedgarna har gjorts om 499 MSEK i form
av en aktiesplit kombinerad med ett inldsenforfarande. Under perioden har
moderbolaget tagit upp nya kortfristiga 1an om 200 MSEK samt utnyttjat
checkrakningskredit om 443 MSEK. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar
under perioden.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 5/17
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OVRIG INFORMATION

Narstdendetransaktioner

Under niomanadersperioden har transaktioner skett med narstaende bolag. Inkop har skett
med 0,8 MSEK fran bolag i Mellby Gard-koncernen. Inkopen har skett till marknads-
massiga villkor. Huvudagaren Melby Gard AB erbjod under augusti 2017 tidigare vd och
koncernledning kopoptioner med 3 ars l6ptid. For ytterligare information rorande den har
transaktionen hénvisas till Arsredovisningen fér 2016/2017 not 22.

Risker och osékerhetsfaktorer

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berér KappAhls verksamhet
och bransch ar utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2016/2017. Riskerna utgors
bland annat av konkurrensen inom modebranschen, konjunkturférédndringar, mode-
trender, vaderleksforhallanden, butikslagen, forandrade kundbeteenden samt betydande
kursférandringar av de for bolaget vasentliga valutorna. Foretaget arbetar med en
kundorienterad affarsmodell dér kundens inképsmdnster och beteenden kontinuerligt
analyseras. Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyrningsrapporten i
samma arsredovisning under avsnittet "Rapport om intern kontroll”. Detsamma giiller
koncernens hantering av de finansiella riskerna, vilka redogdrs for i arsredovisningen for
2016/2017, not 18. De redovisade riskerna bedéms i allt vésentligt vara oférandrade.

Héandelser efter balansdagen

Styrelsen i KappAhl AB (publ) har den 14 juni 2018 utsett styrelseledamoten Goran Bille
till tillférordnad verkstallande direktér med omedelbar verkan da Danny Feltmann avgatt
som verkstéllande direktor for bolaget.

Denna rapport har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar att nioménadersrapporten ger en
réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga riskser och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
koncernen star infor.

Molndal den 27 juni 2018
KappAhl AB (publ)

Anders Bulow, ordférande Pia Rudengren

Susanne Holmberg Kicki Olivensjo

Cecilia Kocken Thomas Gustafsson

Johanna Bergqvist Marie-Louise Jansson Bring

Goran Bille, tf vd och koncernchef samt styrelseledamot

Denna information ar sddan information som KappAhl AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom tf vd Géran Billes forsorg, for
offentliggérande den 27 juni 2018 kl. 07.30 CET.

Finansiell kalender
Fjéarde kvartalet 2017/2018 (juni-augusti) 11 oktober 2018
Arsstimma 2018 6 december 2018

Presentation av rapporten

En presentation av rapporten kommer att sdndas via webben och som telefonkonferens idag 27 juni klockan 09.00. Fér
att delta per telefon ring 08-566 426 97 cirka 5 minuter fore start. Webbsandningen nas via www.kappahl.se, under
rubriken “Finansiell information”, vélj ”Rapporter & presentationer”.
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KappAhl

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

KappAhl AB (Publ), org nr 556661-2312

Inledning

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
KappAhl AB (Publ) per 31 maj 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den gversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det
inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

MélIndal den 27 juni 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 jun-maj
Nettoomséattning 1242 1217 3522 3 668 4771
Kostnad salda varor -441 -442 -1 313 -1 369 -1 805
Bruttoresultat 801 775 2 209 2299 2 966
Forsaljningskostnader -625 -606 -1 826 -1835 -2 394
Administrationskostnader -5 -50 -167 -154 -217
Ovriga rorelseintakter = - = - -
Ovriga rorelsekostnader 0 0 - 0 0
Rorelseresultat 121 119 216 310 355
Finansiella intakter 2 0 6 1 6
Finansiella kostnader -2 -9 -5 -8 -20
Finansnetto 0 -9 1 -7 -14
Resultat fore skatt 121 110 217 303 341
Skatt -27 -29 -42 -81 -24
Periodens resultat 94 81 175 222 317
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 94 81 175 222 317
Resultat per aktie, SEK Not 2 1,22 1,05 2,28 2,89 4,13

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 jun-maj
Periodens resultat 94 81 175 222 317
Poster som ej kommer att aterforas till resultatet
Aktuariella vinster/forluster - - - - -2
Skatt hanforligt till aktuariella vinster/forluster - - - - -
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet - - - - -2
Poster som kommer att aterforas till resultatet
Periodens omrakningsdifferenser 6 -5 8 -3 10
Kassaflddessakringar - vardeférandringar 10 -4 21 2 -6
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet 5 -1 27 -9 27
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -3 1 -10 2 -4
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet 18 -9 46 -8 27
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 112 72 221 214 342
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-23(2. WWW.KAPPAHL.COM 8/17



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KappAnl

Belopp i MSEK 31-maj-18  31-maj-17  3l-aug-17
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar* 1394 1374 1 369
Materiella anlaggningstillgangar 431 455 436
Uppskjutna skattefordringar 58 31 58
Summa anlaggningstillgangar 1883 1 860 1 863
Omsiattningstillgdngar
Varulager 692 682 726
Ovriga rérelsefordringar 188 177 201
Likvida medel 54 205 238
Summa omséttningstillgdngar 934 1 064 1165
Summa tillgangar 2 817 2924 3028
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1610 1922 2 042
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 46 47 45
Uppskjuten skatteskuld 157 152 148
Summa langfristiga skulder 203 199 193
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder 275 19 25
Icke réantebérande kortfristiga skulder 729 784 768
Summa kortfristiga skulder 1 004 803 793
Summa eget kapital och skulder 2 817 2924 3028
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumarke 610 610 610
Q3 Q3 sep-maj sep-maj sep-aug
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2016/2017
Ingaende eget kapital 1498 1 850 2 042 1 805 1 805
Arets resultat 94 81 175 222 364
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser 6 -5 8 -3 -1
Kassaflédessakringar - vérdeférandringar 10 -4 21 2 -27
Kassaflodesséakringar som aterforts till resultatet 5 -1 27 -9 -9
Aktuariella vinster/forluster - - - - -2
Skatteeffekt h@nforlig till poster i dvrigt totalresultat -3 1 -10 2 8
Summa totalresultat 112 72 221 214 333
Transaktioner med aktiedgare
Inldsen av aktier - - -499 - -
Utdelning - - -154 -96 -96
Summa transaktioner med aktiedgare - - -653 -96 -96
Utgaende eget kapital 1610 1922 1610 1923 2 042
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-23(2. WWW.KAPPAHL.COM 9/I7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Q3 Q3 sep-maj sep-maj

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Den lopande verksamheten
Redovisat rorelseresultat 121 119 216 310
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet etc 59 24 129 80
Erlagd/Erhallen ranta och skatt -22 -10 -113 -20
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére férandring i rérelsekapital 158 133 232 370
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/Okning (-) av varulager 22 124 34 138
Minskning (+)/Okning (-) av rérelsefordringar 21 -2 8 -27
Minskning (-)/Okning (+) av rérelseskulder 91 67 69 30
Kassaflode fran den lopande verksamheten 292 322 343 511
Investeringar -36 -64 -128 -143
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36 -64 -128 -143
Forandring upptagna lan och checkrakningskrediter -239 -106 250 -381
Inlésen av aktier - - -499 -
Utdelning - - -154 -96
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -239 -106 -403 -477
Periodens kassaflode 17 152 -188 -109
Likvida medel vid periodens borjan 38 53 238 314
Valutadifferens i likvida medel -1 - 4 -
Likvida medel vid periodens slut 54 205 54 205

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 jun-maj
Nettoomséattning 4 7 14 20 24
Bruttoresultat 4 7 14 20 24
Ovriga rorelsekostnader -6 -10 -21 -28 -29
Rorelseresultat -2 -3 -7 -8 -5
Resultat fran andelar i dotterforetag - - 50 49 -404
Finansiella intékter g 0 11 3 13
Finansiella kostnader -2 -10 -23 -12 -20
Resultat fore skatt -1 -13 31 32 -416
Skatt -1 3 4 4 2
Resultat efter skatt -2 -10 35 36 -414

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 jun-maj
Periodens resultat -2 -10 35 36 -414
Poster som ej kommer att aterféras till resultatet - - - - -
Summa poster som ej kommer att aterféras till resultatet - - - - -
Poster som kommer att aterforas till resultatet - - - - -
Summa poster som kommer att aterféras till resultatet - - - - -
Summa ovrigt totalresultat -2 -10 35 36 -414
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Belopp i MSEK 31-maj-18 31-maj-17 31-aug-17
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 2711 3172 2711
Uppskjutna skattefordringar B 4 1
Summa anlaggningstillgangar 2716 3176 2712
Omsattningstillgangar

Ovriga rorelsefordringar 8 156 37
Likvida medel 17 25 16
Summa omséattningstillgangar 25 181 53
Summa tillgangar 2741 3357 2 765
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1343 2411 1961
Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder - - -
Summa langfristiga skulder - B -
Kortfristiga skulder

Réantebérande kortfristiga skulder 644 2 -
Icke rantebarande kortfristiga skulder 754 944 804
Summa kortfristiga skulder 1398 946 804
Summa Eget kapital och skulder 2741 3 357 2765
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU.
Tillampade redovisningsprinciper dverensstimmer med vad som framgar av arsredovisningen 31 augusti 2017.

IFRS 9 ”Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redeovisning av finansiella tillgangar och
skulder. Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument.

IFRS 15 ”Revenue from contracts with customers” innehéller en samlad modell for intdktsredovisning avseende
kundkontrakt som inte omfattas av andra standarder. Den ersétter IAS11 Entrepenadavtal, IAS 18 Intdker och de
relaterade tolkningarna IFRIc 13, 15, 18 och SIC-31.

Koncernens analys har visat att implementeringen av IFRS9 och IFRS15 inte kommer ha nagon vésentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter baserat pa verksamhetens omfattning under 2018. Nagra évergangseffekter kommer
saledes inte att uppsta som en foljd av inférandet av dessa redovisningsstandarder.

IFRS 16 ”Leases” kommer att ersétta IAS 17 ”Leasingavtal”. Standarden trader i kraft den 1 januari 2019 men fortida
tillampning &r tillaten. Foretagsledningen beddmer att standarden kommer att fa vasentlig effekt pa koncernens
redovisade tillgdngar och skulder hanforliga till koncernens lokalhyresavtal, men har annu inte kvantifierat effekterna
av denna. For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen.

Denna rapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34. For moderbolaget ar rapporten avgiven i enlighet med
Arsredovisningslagen jamte Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

KappAhl har for narvarande inga utestdende aktiebaserade incitamentsprogram.

Not 2 Berakning av resultat per aktie
Resultat per aktie &r omréknade for jamforelseperioder. Antalet aktier har justerats for att beakta effekt av nyemission
och sammanldggning av aktier samt inlésen av teckningsoptionerna.

Not 3 Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt véarde

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder,
réntebdrande skulder, valutaterminer och réntederivat. Kundfordringar och leverantdrsskulders redovisade vérden utgor
en rimlig uppskattning av deras verkliga varden. Koncernens lan varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt varde hierarki:

Koncernen har finansiella instrument i form av rantederivat och valutaterminer som vérderas till verkligt vérde i
balansrakningen. Varderingen till verkligt varde for valutaterminer baseras pa publicerade terminskurser pé en aktiv
marknad. Vrdering av ranteswapar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerade yieldkurvor. Derivaten
varderas till verkliga varden utifran indata enligt niva 2 i verkligt vérde hierarkin.

Koncernen anvander foljande hierarki for att klassificera instrumenten utifrn varderingstekniken:

1. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

2. Andra indata an de noterade priser som ingar i Niva 1, som ar observerbara for tillgdngen eller skulden antingen
direkt (d.v.s. som priser) eller indirekt (d.v.s. harledda fran priser).

3. Indata for tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata (icke observerbara indata).

Koncernen anvénder derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker. | redovisningen tillampas
sékringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sékrade floden och finansiella derivatinstrument. Verkligt
varde pa finansiella derivatinstrument uppgick till 21 (2) MSEK for valutaterminer och 0 (-2) MSEK for ranteswappar.
Koncernen séakrar valutafloden i USD, for vilka valutaterminer har en 1optid upp till 6 manader.
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31-maj-18 28-feb-18 30-nov-17 31-aug-17 31-maj-17

Sverige 178 180 181 179 178
Norge 99 98 98 96 97
Finland 62 59 59 59 59
Polen 25 24 24 22 23
Storbritannien 5 2 1 0 0
Totalt 369 363 363 356 357
Q3 Q3 Forandring Forandring

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 SEK % lokal valuta %
Sverige 705 705 0,0% 0,0%
Norge 323 314 2,8% -0,3%
Finland 144 139 3,6% -3,5%
Polen 66 59 11,9% 3,7%
Storbritannien 4 - - -
Totalt 1242 1217 2,1% -
sep-maj sep-maj Forandring Forandring

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 SEK % lokal valuta %
Sverige 2 024 2083 -2,8% -2,8%
Norge 898 966 -7,0% -5,1%
Finland 409 432 -5,3% -8,4%
Polen 183 187 -2,1% -7,5%
Storbritannien 8 - - -
Totalt 3 522 3 668 -4,0% -
Rorelse- Rorelse-

Omséttning Omsattning resultat resultat

Q3 Q3 Q3 Q3

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Norden 1172 1158 120 129
Ovriga 70 59 1 -10
Totalt 1242 1217 121 119
Rorelse- Rorelse-

Omsattning Omsattning resultat resultat

sep-maj sep-maj sep-maj sep-maj

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Norden 3331 3481 215 339
Ovriga 191 187 1 -29
Totalt 3 522 3 668 216 310
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2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Belopp i MSEK Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomsattning 1166 1115 12421261 1189 1217 1248( 1165 1116 1195 1248|1174 1133 1132 1149|1243 1114 1201 1185
Kostnad sélda varor -413  -460 -441| -437 -489 -442 -491| -401 -462 -420 -524| -431 478 433 -490| -456 -471 448 -482
Bruttoresultat 753 655 801| 824 700 775 757 764 654 775 724| 743 655 699 659| 787 643 753 703
Forsaljningskostnader -607 -594 -625| -626 -602 -606 -568| -597 -570 -614 -574| -606 -604 -612 -563| -651 -603 -617 -598
Administrationskostnader -56 -56 -55 -54 -51 -50 -50 -50 -53 -58 -51 -42 -42 -45 -44 -37 -37 -35 -36
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0 0 - - - - - - - - - - - - - - -
Rorelseresultat 90 5 121 144 47 119 139 117 31 103 99 95 9 42 52 99 3 101 69
Finansiella intakter 2 2 2 4 4 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0
Finansiella kostnader -1 -2 -2 -5 0 -9 -15 2 -2 0 5 -8 -3 -5 -6 -12 -8 -38 -10
Finansnetto 1 0 0 -1 4 -9 -15 2 2 0 4 -8 -3 -5 5 -12 -8 -38 -10
Resultat fore skatt 91 5 121 143 51 110 124 115 29 103 95 87 6 37 47 87 -5 63 59
Skatt -14 o 27| -3 -17 -29 17| -32 -15 -14 36| -26 9 14 -17| -25 -2 21 27
Periodens resultat 77 5 94| 107 34 81 141 83 14 89 59 61 3 23 30 62 -7 42 32
Rorelsemarginal 7,8% 0,4% 9,7%|11,4% 4,0% 9,8% 11,1%|10,0% 2,8% 8,6% 7,9%| 81% 08% 3,7% 4,5%| 80% 0,3% 8,4% 5,8%
Resultat per aktie 1,00 0,07 1,22 1,39 044 105 1,84 108 0,18 1,16 0,77 081 -0,04 030 0,39 083 -009 0,56 0,42
Antal butiker 363 363 369 368 357 357 356 373 370 373 368 377 373 372 368 389 379 378 377
sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Nettoomsattning 4916 4724 4 588 4743 4751
Kostnad salda varor -1 860 -1 806 -1 832 -1 857 -1937
Bruttoresultat 3 056 2918 2 756 2 886 2814
Forsaljningskostnader -2 403 -2 356 -2 385 -2 469 -2 488
Administrationskostnader -205 -212 -173 -145 -150
Ovriga rorelseintakter/kostnader 1) - - - - 76
Rorelseresultat 448 350 198 272 252
Finansiella intakter 1 1 1 0 1
Finansiella kostnader -22 -10 -22 -68 -88
Finansnetto -21 -9 -21 -68 -87
Resultat fore skatt 427 341 177 204 165
Skatt -63 -96 -66 -75 -74
Resultat efter skatt 364 245 111 129 91
Roérelsemarginal 9,1% 7,4% 4,3% 5,7% 5,3%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Not 2 4,74 3,19 1,45 1,71 1,32
1) Reavinst forséaljning av fastighet Q1 2012/13
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DEFINITIONER

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvénder for att beddma koncernens utveckling
ar inte upprattade enligt IFRS.

Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och
finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare &n en erséttning for finansiell
redovisning enligt IFRS.

Nyckeltal Definition/berédkning Syfte
Marginaler
Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomséttningen Bruttomarginal anvands for att méta lonsamheten i
varudistributionen
Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen Rorelsemarginalen anvénds for att méta operativ Ionsamhet
Awkastning
Avkastning pa eget kapital 12 manaders rullande periodresultat i procent av Nyckeltalet visar ur ett dgarperspektiv vilken avkastning som ges
genomsnittligt eget kapital pa dgarnas investerade kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 manaders rullande rérelseresultat plus finansiella intakter i Nyckeltalet &r det centrala mattet for att mata avkastning pé allt det
procent av sysselsatt kapital kapital som anvénds i verksamheten
Kapitalstruktur
Netto réntebdrande skulder / Finansiella Réntebérande skulder minus likvida medel Anvinds som ett matt pa formagan att med tillgangliga likvida
nettotillgdngar medel betala av rantebérande skulder om dessa forféll pa dagen for
ber&kningen
Netto réntebérande skulder/EBITDA (ggr) Netto rantebarande skulder / EBITDA for narmast foregiende Nettoskuld/EBITDA ger en uppskattning av foretagets formaga att
tolvmanadersperiod betala sina réantebarande skulder
Soliditet Eget kapital / balansomslutningen vid periodens slut Ny ckeltalet visar finansiell risk, uttryckt som hur stor del av det

totala kapitalet som finansierats av dgarna

Genomsnittligt eget kapital Eget kapital vid periodens slut och eget kapital vid periodens ~ Genomsnittligt eget kapital anvands vid berakning av ny ckeltalet
slut for jamforelseperioden foregdende ar dividerat med tvd  avkastning pé eget kapital

sselsatt kapital Balansomslutning minus ej rantebarande skulder inkl. uppskj. sselsatt kapital mater kapitalanvéndning och effektivitet
p g ) PPsk] p p g
skatteskuld vid periodens slut samt for jamforelseperioden
foregdende &r dividerat med tva

Data per aktie

Eget kapital per aktie Eget kapital / antal aktier Eget kapital per aktie mater bolagets nettovérde per aktie och avgor
om ett bolag 6kar aktieagarnas formogenhet dver tid

Resultat per aktie Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier Nyckeltalet anvénds for att, ur ett dgarperspektiv, bedéma
investeringens utveckling

Resultat per aktie efter utspadning Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier efter full Nyckeltalet anvénds for att, ur ett dgarperspektiv, bedéma

utspéadning investeringens utveckling

Ovriga definitioner
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnader for sdlda varor Bruttoresultatet anvéands for att méta ldnsamheten i
varudistributionen

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansnetto och inkomstskatt Ny ckeltalet mdjliggor jamforelser av Idnsamheten oavsett
bolagsskattesats och oberoende av bolagets finansieringsstruktur

Rorelseresultat (EBITDA) Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar Ny ckeltalet anvénds for att méta kassaflode fran den Iopande
verksamheten, oavsett effekterna av finansiering och véardering av
anlaggningstillgangar

Forsaljning i jamforbara butiker Forandring av omsattning i jAmforbara enheter efter justering  Nyckeltalet gor det mdjligt att analysera forséljningen exklusive

for 6ppnade/stangda butiker och valutakurseffekter Oppnade/stangda butiker respektive valutakurseffekter
Réntetackningsgrad (ggr) Rorelseresultat plus ranteintakter / rantekostnader, for Ny ckeltalet visar bolagets formaga att tacka sina finansiella

narmast foregdende tolvménadersperiod kostnader
Omkostnadsandel av omséttningen Forsaljnings- och administrationskostnader / nettoomséttning  Nyckeltalet visar hur stora bolagets omkostnader ar i forhallande till

omséttningen
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Senaste
Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 jun-maj
Resultat per aktie, SEK 1,22 1,05 2,28 2,89 4,13
Summa avskrivningar 43 33 110 93 143
Rorelseresultat (EBIT) 121 119 216 310 355
Bruttomarginal 64,5% 63,7% 62,7% 62,7% 62,2%
Roérelsemarginal 9,7% 9,8% 6,1% 8,5% 7,4%
Réntetackningsgrad (ggr) - - 18,1 27,6 18,1
Netto rantebarande skulder (+) / Finansiella nettotillgangar (-) 267 -139 267 -139 267
Netto rantebérande skulder/EBITDA (ggr) - - 0,5 -0,3 0,5
Soliditet 57,2% 65,7% 57,2% 65,7% 57,2%
Eget kapital per aktie, SEK 20,96 25,02 20,96 25,02 20,96
Avkastning pa eget kapital - - - - 18,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital - - - - 17,1%
Antal aktier 76 820 380 76820380 76820380 76820380 76820 380
RORELSERESULTAT (EBITDA)
Senaste
Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 jun-maj
Rorelseresultat 121 119 216 310 355
Avskrivningar och nedskrivningar 43 33 110 93 143
Rorelseresultat (EBITDA) 164 152 326 403 498
Rorelseresultat (EBITDA) Rorelseresultat (EBITA) justerat fér avskrivningar och nedskrivningar pa operativa anlaggningstillgangar.
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KAPPAHLS 20 STORSTA AKTIEAGARE 31 MAJ 2018

Procent av
aktier och Forandring
roster per  jamfort med
Antal aktier 2018-05-31 2018-02-28
Mellby Gard AB 22721692 29,58 2 000 000
Fidelity Funds - Nordic Fund 5172538 6,73 1 349 968
Swedbank Robur fonder 5122 454 6,67 0
Handelsbanken fonder 1795 346 2,34 -945 464
SEB Investment Management 1693 994 2,21 -30 895
State street Bank 1684 751 2,19 1154
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1 503 645 1,96 0
CBLDN-OM European Equity (EX UK)FD 1381 634 1,80 1206 043
Nordea Investment Funds 1209 048 1,57 400 046
Forsékringsaktiebolaget, Avanza Pension 1187 528 1,55 -269 461
Nordea Livforsakring Sverige AB 837 350 1,09 294 130
JPMC:ESCROW Swiss Resident Account 720 261 0,94 605 924
The Nomura Trust and Banking LTD, RE FID EUR 704 100 0,92 -21 556
Fidelity Funds European Smaller, Companies Pool 554 323 0,72 -18111
ELO MUT PENS INS 553 389 0,72 295 148
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY 522 406 0,68 216 669
SEI Trust Company for the ben of, Segall 485775 0,63 62 132
JPM CHASE NA 484 496 0,63 -2 805
CBNY-DFA-CNTL SMLCO S 458 925 0,60 12775
NTC EXEMPT ACC US PENS FND NON LEND 451 233 0,59 43512
Ovriga 27 575492 35,88 -5199 209
Summa 76 820 380 100,00 0,00
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