KappAnl

DELARSRAPPORT TREDJE KVARTALET 2016/2017 29 JUNI 2017

ANNU ETT BRA KVARTAL

“Kvartalet inleddes avvaktande men tog fart mot slutet. En aggressiv marknad har bidragit till en
hogre andel forsaljning av prissénkta varor som paverkat marginalen negativt. Trots detta har ett
malmedvetet arbete med var nya sortimentsstrategi samt pris- och kampanjstrategi lett till annu ett
bra kvartal...” Las hela vd-ordet pé nésta sida.

e Forséljningen dkade under kvartalet med 1,8 procent och under september-maj med 5,5 procent.

e Bruttomarginalen blev 63,7 (64,9) och har paverkats negativs av hogre andel rea, forandringar i
sortimentsmixen och en fortsatt svag krona jamfort med foregaende ar.

o Rorelseresultatet blev 119 (103) MSEK for kvartalet och 310 (251) MSEK for september-maj.
e Soliditeten &r nu 65,7 (57,3) procent.

o Tillvaxten 6ver rullande tolv manader ar 6,3 procent.

Efter kvartalets utgang

o KappAnhl har beslutat att 6ppna Newbie Store och tillhdrande e-handel i Storbritannien. De forsta
butikerna beréknas 6ppna under hosten.

Tredje kvartalet (mars-maj) Nio manader (september-maj)

2016/2017 2015/2016 Forandring 2016/2017 2015/2016 Forandring
Nettoomsattning, MSEK 1217 1195 22 3668 3476 192
Rorelseresultat, MSEK 119 103 16 310 251 59
Bruttomarginal, % 63,7 64,9 -1,2 62,7 63,1 -04
Rérelsemarginal, % 98 8,6 12 85 72 13
Resultat efter skatt, MSEK 81 89 -8 222 186 36
Resultat per aktie, SEK 1,05 1,16 -0,11 2,89 2,42 0,47
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 322 202 120 511 307 204

For ytterligare information Danny Feltmann, vd och koncernchef. Tel 031-771 56 61.

Anders Diring, finansdirektor. Tel. 0708-88 77 33.

Charlotte Hogberg, kommunikationschef. Tel. 0704-71 56 31.
E-post charlotte.hogberg@kappahl.com.
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DANNY FELTMANN, VD: ANNU ETT BRA KVARTAL

Danny Feltmann
Vd och koncernchef

Under rakenskapsarets tredje kvartal 6kade forsaljningen med 1,8 procent till 1 217
(1 195) MSEK och rorelseresultat blev 119 (103) MSEK. Totalt har forsaljningen
okat med 5,5 procent under rakenskapsarets nio manader och har éver rullande
tolv manader bidragit till en omsattningstillvaxt om 6,3 procent samt en
rorelsemarginal om 8,3 procent.

Kvartalet inleddes avvaktande men tog fart mot slutet. En aggressiv marknad
har bidragit till en hogre andel forséljning av prissankta varor som paverkat
marginalen negativt. Trots detta har ett malmedvetet arbete med var nya
sortimentsstrategi samt pris- och kampanjstrategi lett till &nnu ett bra
kvartal. Omkostnaderna i kvartalet ar 16 MSEK lagre &n foregaende ar bland
annat tack vare effekter fran omstrukteringsprogrammet i Polen. Vart arbete med
att bygga en flexibel och kundnéra verksamhet avspeglar sig i var investeringstakt
om 64 (15) MSEK, som framst omfattar butiksombyggnationer samt process- och
it- relaterade projekt.

Var nya sortimentsstrategi, Scandinavian Feminine, har introducerats till
kund under kvartalet. Var kund har uppskattat ett fortsatt attraktivt byxsortiment
och kompletterat med trender som bomberjackorna och mode influerat av asiatiska
monstermixar. Samtidigt fortsatter framgangarna med vart barnsortiment.

Newbie Store har vuxit med en ny butik i Sverige och tva i Finland. Som ett led i
utvecklingen av omnichannel har vi lanserat funktionerna ”Click & Collect”,
bestélla pa nitet och hdmta i butik, samt ”Shop Online in Store”, som innebdr att
kunden i butik kan bestalla varor online och fa dem hemskickade. Vi ar nojda med
testerna av dessa tjanster och fortsatter rulla ut dem.

Nya losningar for att bidra till en mer hallbar modekonsumtion star standigt pa
var agenda. Ett exempel ar de mojligheter for anvandning av spillmaterial som
arets vinnare av KappAhl Sustainable Design Contest presenterat. Fran i ar har vi
aven badklader som ar producerade av mer hallbara material.

Arbetet med att leverera attraktivt mode till var kund gar vidare. Vi fortsétter att
utveckla sortimentet. Investeringar i att utveckla drift, butiksnat och digitala tjanster
praglar verksamheten dven framat. Till hosten kommer Newhbie Store att 6ppna i
Polen och i dagarna har vi fattat beslut att éppna Newbie Store och tillhérande e-
handel i Storbritannien. De forsta butikerna beraknas dppna i host. KappAhl gar en
spannande framtid till moétes och vi ser fram emot att méta den.

Danny Feltmann
Vd och koncernchef

KappAhl grundades 1953 i Géteborg och ar en av Nordens ledande modekedjor med narmare 370 butiker i
Sverige, Norge, Finland och Polen. Var affarsidé ar att erbjuda prisvart mode i egen design till de manga
méanniskorna. Drygt haflten av sortimentet ar hallbarhetsméarkt. 2015/2016 var omséttningen 4,7 miljarder
SEK och antalet anstallda cirka 4 000 i nio lander. KappAhl ar noterat pa Nasdag Stockholm sedan 2006.
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KOMMENTARER TILL TREDJE KVARTALET

1,2 %

Okad rorelsemarginal

Nettoomsattning och resultat Nettofirsiljning per land mars-maj (MSEK)
KappAhls nettoomsattning uppgick under 5, 75
kvartalet till 1 217 (1 195) MEK, en o ‘
okning med 1,8 procent. Utvecklingen 400 R
forklaras genom effekten av nya och - =
stangda butiker -0,7 procent, forandringen ' ‘ ’ ‘ [ | 2l
i jdmforbara butiker 0,5 procent samt Suerige Norge Falnd Polen
valutakursdifferenser om totalt 2,0 i
procent.

Fér kvartalet uppgick bruttoresultatet till 775 (775) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 63,7 (64,9) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet uppgick till 656 (672)
MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 119 (103) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
9,8 (8,6) procent.

Avskrivningar uppgick till 33 (31) MSEK.

Finansnettot uppgick till -9 (0) MSEK for kvartalet och &r i huvudsak hanforligt till
orealiserade kursforluster. Resultat fore skatt uppgick till 110 (103) MSEK och resultat
efter skatt uppgick till 81 (89) MSEK. Resultat per aktie var for kvartalet 1,05 (1,16)

kronor.

Skatter

Skatten i perioden uppgar till 29 (14) MSEK, skillnaden beror till storsta del pa att
tillgangliga underskottsavdrag i Sverige nyttjades till fullo under féregdende ar.
Koncernen har netto uppskjutna skattefordringar om 31 (11) MSEK och uppskjutna
skatteskulder om 152 (140) MSEK. Uppskjuten skattefordran avseende forluster i Polen
och Finland vérderas for narvarande inte.

Varulager (MSEK)
Varulager W0 gy w6 520
. . ° . 200 53 29 25
Vid periodens utgdng uppgick varulagret ~ wo | | “ﬂlr? y =
till 682 (729) MSEK, en minskning med o
47 MSEK jamfort med foregaende ar. -
200
100 |
0
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

Q2016/17 @2015/16 @2014/15

Kassaflode

KappAhls kassafldde fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital
uppgick till 133 (126) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i rérelsekapital uppgick till
189 (76) MSEK och beror pd minskat varulager samt 6kade rorelseskulder. Kassaflodet
frén investeringsverksamheten var -64 (-15) MSEK vilket i forsta hand paverkats av
investeringar i nya butikskonceptet samt process och it-relaterade investeringar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -106 (0) MSEK och &r framst
hanforligt till minskade checkrakningskrediter.
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Finansiering och likviditet Netto riintebiirande skulder/finansiella nettotillgangar
Kappahl har vid periodens slut 400 (YRS
finansiella nettotillgangar om 139 300 20 226 Bl
MSEK mot foregaende &r netto " u _1_3_;U . 194
rantebarande skulder om 95 MSEK. ) L2t |
Soliditeten har okat till 65,7 (57,3) o2 | e
65 ’ 7 % procent. 200 e
Aktuell soliditet Likvida medel uppgick den 31 maj O SRRk s

2017 till 205 (364) MSEK. Vid periodens utgang fanns outnyttjade krediter om cirka
981 (588) MSEK.

Butiksnatet och expansion Butiker per 31 maj (Antal)
I slutet av perioden uppgick det totala  |* 178 15
antalet butiker till 357 (373). Av dessa |'*

fanns 178 i Sverige, 97 i Norge, 59 i 100 Y © @

Finland och 23 i Polen. 50 ’ ’ | % 3 |
Under kvartalet har sex butiker L Norge — -

Oppnats och sex stangts. Q2016/17 E2015/16

Arbetet med att soka attraktiva
butikslagen pa befintliga marknader fortgar.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick under kvartalet till 7 (10) MSEK och resultatet
fore skatt uppgick till -13 (-5) MSEK. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar
under perioden.
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KOMMENTARER TILL NIOMANADERSPERIODEN

2,4 %

Okad férsaljning i
jamforbara butiker

1,6 %

Lagre omkostnadsandel
av omsattningen

Nettoomséttning och resultat Nettoforsiljning per land september-maj (MSEK)

KappAhls nettoomsattning var 3668~ **

(3 476) MSEK for wo [ Y

niomanadersperioden. Det &r en 1500

okning med 5,5 procent jamfort med 1000 966 564

foregdende ar. Utvecklingen forklaras ., ‘ 452 208 )

av nya och stangda butiker med 0,8 . ’_\ % 2 |

procent, forandring i jamforbara Sverige Norge Finland Polen
02016/17 @2015/16

butiker med 2,4 procent samt
valutakursdifferenser om totalt 2,3 procent.

For perioden uppgick bruttoresultatet till 2 299 (2 193) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 62,7 (63,1) procent.

Forséljnings- och administrationskostnaderna for perioden uppgick till 1 989 (1 942)
MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till 310 (251) MSEK. Det motsvarar en rérelsemarginal om
8,5 (7,2) procent.

Avskrivningar uppgick till 93 (94) MSEK.

Finansnettot uppgick till -7 (-5) MSEK for niomanadersperioden och &r hanforligt till
kursforluster, lagre utnyttjande av krediter samt I6pande omvardering av ranteswapar.
Resultat fore skatt uppgick till 303 (246) MSEK och resultat efter skatt var 222 (186)
MSEK.

Resultat per aktie var for perioden 2,89 (2,42) kronor.

Investeringar

Investeringar om 143 (73) MSEK har gjorts under aret och avser i huvudsak
investeringar i befintliga och nydppnade butiker samt investeringar i it och interna
processer.

Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital
uppgick for niomanadersperioden till 370 (310) MSEK. Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapital uppgick till 141 (-3) MSEK och var i huvudsak hanforligt till minskat
varulager minskade rorelsefordringar och 6kade rérelseskulder. Kassaflode fran
investeringsverksamheten var -143 (-73) MSEK. Kassafldde fran
finansieringsverksamheten uppgick till -477 (-58) MSEK och var hanforligt till
amortering av langfristigt 1an och hdgre lamnad utdelning an féregaende ar.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning uppgick for niomanadersperioden till 20 (21) MSEK
och resultatet fore skatt uppgick till 32 (-4) MSEK. Moderbolaget har erhéllit utdelning
fran dotterforetag med 49 (13) MSEK. Moderbolagets langfristiga lan om 400 MSEK
har 16sts under perioden. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar under
perioden.
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OVRIG INFORMATION

Narstaendetransaktioner

Under niomanadersperioden har transaktioner skett med narstaende bolag. Inkop har skett
med 0,2 MSEK fran bolag i Mellby Gard-koncernen. Inkdpen har skett till
marknadsméssiga villkor.

Risker och osakerhetsfaktorer

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berér KappAhls verksamhet och
bransch ar utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2015/2016. Riskerna utgérs bland
annat av konkurrensen inom modebranschen, konjunkturférandringar, modetrender,
vaderleksforhallanden, butikslagen, expansion av butiker samt betydande kursférandringar
av de for bolaget vasentliga valutorna. Vidare arbetar foretaget med en kundorienterad
affarsmodell dér kundens inkdpsmonster och beteenden kontinuerligt analyseras. Bolagets
hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyrningsrapporten i samma arsredovisning
under avsnittet "Rapport om intern kontroll”. Detsamma géller koncernens hantering av de
finansiella riskerna, vilka redogors for i arsredovisningen for 2015/2016, not 18. De
redovisade riskerna beddéms i allt vasentligt vara oférandrade.

Héandelser efter balansdagen
Det har inte intraffat ndgra vasentliga handelser efter balansdagen fram till dagen for denna
rapports undertecknande.

Denna rapport har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktren intygar att niomanadersrapporten ger en
réttvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga riskser och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
koncernen star infor.

MdlIndal den 28 juni 2017
KappAhl AB (publ)

Anders Bulow, ordférande Pia Rudengren

Susanne Holmberg Goran Bille

Kicki Olivensjo Cecilia Kocken

Melinda Hedstrom Michael Bjerregaard Jensen

Danny Feltmann, vd och koncernchef

Denna information ar sddan information som KappAhl AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom vd Danny Feltmanns férsorg, for
offentliggdrande den 29 juni 2017 kl. 07.30 CET.

Finansiell kalender

Tredje kvartalet 2016/2017 (mars-maj) 29 juni 2017
Fjarde kvartalet 2016/2017 (juni-augusti) 12 oktober 2017
Arsstamma 2017 5 december 2017

Presentation av rapporten

En presentation av rapporten kommer att sdndas via webben och som telefonkonferens idag 29 juni klockan 09.00. Fér
att delta per telefon ring 08-566 426 62 cirka 5 minuter fore start. Webbsandningen nas via www.kappahl.se, under
rubriken “Finansiell information”, vilj ”Rapporter & presentationer”.

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 6/17
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KappAhl

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

KappAhl AB (Publ), org nr 556661-2312

Inledning

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
KappAhl AB (Publ) per 31 maj 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Mdlndal den 28 juni 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM i
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 jun-maj
Nettoomséttning 1217 1195 3668 3476 4915
Kostnad salda varor -442 -420 -1369 -1283 -1892
Bruttoresultat 775 775 2299 2193 3023
Forsaljningskostnader -606 -614 -1835 -1781 -2408
Administrationskostnader -50 -58 -154 -161 -206
Ovriga rorelseintakter = - - - 0
Ovriga rorelsekostnader 0 - 0 - 0
Rérelseresultat 119 103 310 251 409
Finansiella intékter 0 0 1 0 5
Finansiella kostnader -9 0 -8 -5 -15
Finansnetto -9 0 -7 -5 -10
Resultat foére skatt 110 103 303 246 399
Skatt -29 -14 -81 -60 -118
Periodens resultat 81 89 222 186 281
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 81 89 222 186 281
Resultat per aktie, SEK Not 2 1,05 1,16 2,89 2,42 3,66

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 jun-maj
Periodens resultat 81 89 222 186 281
Poster som ej kommer att aterforas till resultatet
Aktuariella vinster/férluster - - - - -8
Skatt hanforligt till aktuariella vinster/forluster - - - - 2
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet - - - - -6
Poster som kommer att aterforas till resultatet
Kassaflodesséakringar - vardeforandringar -4 -5 2 -1 13
Kassaflodessékringar som &terforts till resultatet -1 -2 -9 -14 -11
Periodens omréakningsdifferenser -5 2 -3 1 -1
Skatt h&nforlig till poster i 6vrigt totalresultat 1 1 2 3 0
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet -9 -4 -8 -11 1
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare 72 85 214 175 276
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KappAhl

Belopp i MSEK 31-maj-17 31-maj-16 31-aug-16
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgangar 1374 1353 1351
M ateriella anlaggningstillgangar 455 435 429
Uppskjutna skattefordringar 31 11 31
Summa anlaggningstillgangar 1860 1799 1811
Omséttningstillgdngar
Varulager 682 729 820
Ovriga rorelsefordringar 177 146 163
Likvida medel 205 364 314
Summa omsattningstillgangar 1064 1239 1297
Summa tillgdngar 2924 3038 3108
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1922 1742 1805
Langfristiga skulder
Réntebéarande langfristiga skulder 47 447 448
Uppskjuten skatteskuld 152 140 151
Summa langfristiga skulder 199 587 599
Kortfristiga skulder
Réntebérande kortfristiga skulder 19 12 10
Icke réntebdrande kortfristiga skulder 784 697 694
Summa kortfristiga skulder 803 709 704
Summa eget kapital och skulder 2924 3038 3108
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumarke 610 610 610
Q3 Q3 sep-maj sep-maj sep-aug
Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016
Ingdende eget kapital 1850 1657 1805 1625 1625
Avrets resultat 81 89 222 186 245
Owrigt totalresultat
Kassaflodesséakringar - vardeforandringar -4 -5 2 -1 9
Kassaflodessékringar som &terforts till resultatet -1 -2 -9 -14 -15
Periodens omréakningsdifferenser -5 2 -3 1 3
Aktuariella vinster/forluster - - - - -8
Skatteeffekt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 1 1 2 3 4
Summa totalresultat 72 85 214 175 238
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - - -96 -58 -58
Summa transaktioner med aktiedgare - - -96 -58 -58
Utgdende eget kapital 1922 1742 1923 1742 1805
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-2312, WWW.KAPPAHL.COM 9/I7



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KappAhl

Q3 Q3 sep-maj sep-maj

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore rorelsekapitalférandring 133 126 370 310
Forandring rorelsekapital 189 76 141 -3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 322 202 511 307
Investeringar -64 -15 -143 -73
Kassaflode fran investeringsverksamheten -64 -15 -143 -73
Forandring upptagna lan och checkrékningskrediter -106 - -381 -
Utdelning - - -96 -58
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -106 - -AT7 -58
Periodens kassaflode 152 188 -109 176
Likvida medel vid periodens bdrjan 53 176 314 188
Likvida medel vid periodens slut 205 364 205 364
Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 jun-maj
Nettoomsattning 7 10 20 21 25
Bruttoresultat 7 10 20 21 25
Ovriga rérelsekostnader -10 -12 -28 -27 -39
Roérelseresultat -3 -2 -8 -6 -14
Resultat frén andelar i dotterforetag - - 49 13 75
Finansiella intakter 0 4 8 7 1
Finansiella kostnader -10 -7 -12 -18 -25
Resultat fore skatt -13 -5 32 -4 47
Skatt 3 1 4 3 1
Resultat efter skatt -10 -4 36 -1 48
Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 mén

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 jun-maj
Periodens resultat -10 -4 36 -1 48
Poster som ej kommer att aterforas till resultatet - - - - -
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet - - - - -
Poster som kommer att &terforas till resultatet - - - - -
Summa poster som kommer att &terforas till resultatet - - - - -
Summa ovrigt totalresultat -10 -4 36 -1 48
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 31-maj-17 31-maj-16 31-aug-16
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 3172 3143 3144
Uppskjutna skattefordringar 4 4 0
Summa anléggningstillgangar 3176 3147 3144
Omesittningstillgangar

Ovriga rérelsefordringar 156 255 287
Likvida medel 25 3 3
Summa omséttningstillgangar 181 258 290
Summa tillgangar 3357 3405 3434
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2411 2459 2471
Langfristiga skulder

Réantebérande langfristiga skulder - 400 400
Summa langfristiga skulder - 400 400
Kortfristiga skulder

Réntebarande kortfristiga skulder 2 339 354
Icke rantebarande kortfristiga skulder 944 207 209
Summa kortfristiga skulder 946 546 563
Summa Eget kapital och skulder 3357 3405 3434
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU.

Tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 31 augusti 2016. Ett
flertal standarder, tolkningar och &ndringar har publicerats vilka &nnu inte har trétt i kraft eller ej antagits av EU.

IFRS 9 ”Finansiella instrument” kommer att ersétta nuvarande IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och
vérdering”. Foretagsledningen beddmer att tillimpningen av IFRS 9 kommer att paverka koncernens finansiella
rapporter. KappAhl har dnnu inte analyserat klart vilka konsekvenser IFRS 9 far for den egna verksamheten men arbetet
pagar. Standarden skall borja tillampas for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare.

IFRS 15 ”Revenue from contracts with customers” kommer att ersitta IAS 18 “Intikter” samt IAS
11”Entreprenadavtal” och trader i kraft den 1 januari 2018. Foretagsledningens nuvarande beddmning dr att standarden
inte kommer att medfora ndgon vésentlig skillnad for koncernen.

IFRS 16 ”Leases” kommer att ersitta IAS 17 ”Leasingavtal”. Standarden trdder i kraft den 1 januari 2019 men fortida
tillampning &r tillaten. Foretagsledningen bedomer att standarden kommer att fa vasentlig effekt pa koncernens
redovisade tillgangar och skulder hanforliga till koncernens lokalhyresavtal, men har annu inte kvantifierat effekterna
av denna. For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen.

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34. Fér moderbolaget &r rapporten avgiven i enlighet med
Arsredovisningslagen jamte Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

KappAhl har for narvarande inga utestdende aktiebaserade incitamentsprogram.

Not 2 Berakning av resultat per aktie
Resultat per aktie &r omréknade for jamforelseperioder. Antalet aktier har justerats for att beakta effekt av nyemission
och sammanldggning av aktier samt inlésen av teckningsoptionerna.

Not 3 Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder,
réntebdrande skulder, valutaterminer och réntederivat. Kundfordringar och leverantdrsskulders redovisade vérden utgor
en rimlig uppskattning av deras verkliga varden. Koncernens lan varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt varde hierarki:

Koncernen har finansiella instrument i form av rantederivat och valutaterminer som véarderas till verkligt varde i
balansrakningen. Varderingen till verkligt vérde for valutaterminer baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv
marknad. Vardering av ranteswapar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerade yieldkurvor. Derivaten
varderas till verkliga vérden utifran indata enligt niva 2 i verkligt varde hierarkin.

Koncernen anvander foljande hierarki for att klassificera instrumenten utifran varderingstekniken:

1. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

2. Andra indata an de noterade priser som ingar i Nivé 1, som ar observerbara for tillgangen eller skulden antingen
direkt (d.v.s. som priser) eller indirekt (d.v.s. harledda fran priser).

3. Indata for tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pé& observerbara marknadsdata (icka observerbara indata).

Koncernen anvénder derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker. | redovisningen tillampas
sékringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sékrade fléden och finansiella derivatinstrument. Verkligt
varde pa finansiella derivatinstrument uppgick till 2 (-1) MSEK for valutaterminer och -2 (-12) MSEK for
ranteswappar. Koncernen sakrar valutafléden i USD, NOK och PLN for vilka valutaterminer har en I6ptid upp till 9
manader.
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ANTAL BUTIKER PER LAND

KappAhl

31-maj-17 28-feb-17 30-nov-16 31-aug-16 31-maj-16

Sverige 178 176 176 174 173
Norge 97 98 101 100 101
Finland 59 58 59 59 60
Polen 23 25 32 35 39
Totalt 357 357 368 368 373
Q3 Q3 Foérandring Foéréandring

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 SEK % lokal valuta %
Sverige 705 679 3,8% 3,7%
Norge 314 303 3,6% -1,2%
Finland 139 141 -1,4% -4,9%
Polen 59 71 -16,9% -22,0%
Totalt 1217 1195 1,8% -
sep-maj sep-maj Forandring Forandring

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 SEK % lokal valuta %
Sverige 2083 1987 4,8% 4,8%
Norge 966 864 11,8% 4,7%
Finland 432 408 5,8% 2,3%
Polen 187 217 -13,8% -16,4%
Totalt 3668 3476 5,5% -
Roérelse- Rorelse-

Omeséttning Omesattning resultat resultat

Q3 Q3 Q3 Q3

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Norden 1158 1124 129 139
Ovriga 59 71 -10 -36
Totalt 1217 1195 119 103
Rorelse- Rorelse-

Omséttning Omséttning resultat resultat

sep-maj sep-maj sep-maj sep-maj

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Norden 3481 3259 339 317
Ovriga 187 217 -29 -66
Totalt 3668 3476 310 251
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KVARTALSVISA RESULTATRAKNINGAR

2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013

Belopp i MSEK Ql Q2 Q3 | Q1 Q2 Q3 Q4] Q1 Q2 Q3 Q4 [Ql Q2 Q3 Q4] Ql Q2 Q3 Q4
Nettoomséttning 1261 1189 1217 1165 1116 1195 1248| 1174 1133 1132 1149 1243 1114 1201 1185| 1245 1148 1210 1148
Kostnad sélda varor -437  -489  -442( -401 -462 -420 -524| -431 -478 -433 -490| -456 -471 -448 -482 -457 -516 -470 -494
Bruttoresultat 824 700 775 764 654 775 724 743 655 699 659 787 643 753 703 788 632 740 654
Forséljningskostnader -626 -602 -606| -597 -570 -614 -574| -606 -604 -612 -563| -651 -603 -617 -598| -650 -636 -627 -575
Administrationskostnader -54 -51 -50 -50 -53 -58 -51 -42 -42 -45 -44 -37 -37 -35 -36 -34 -31 -49 -36
Ovriga rorelseintakter - - - - - - - - - - - - - - - 77 -1 - -
Rorelseresultat 144 47 119 117 31 103 99 95 9 42 52 99 3 101 69 181 -36 64 43
Finansiella intakter 4 4 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader -5 0 -9 -2 -2 0 -5 -8 -3 -5 -6 -12 -8 -38 -10 -43 -17 -21 -7
Finansnetto -1 4 -9 -2 -2 0 -4 -8 -3 -5 -5 -12 -8 -38 -10 -43 -17 -21 -7
Resultat fore skatt 143 51 110 115 29 103 95 87 6 37 47 87 -5 63 59 138 -53 43 36
Skatt -36 -17 -29 -32 -15 -14 -36 -26 -9 -14 -17 -25 -2 -21 -27 -23 -11 -11 -29
Periodens resultat 107 34 81 83 14 89 59 61 -3 23 30 62 -7 42 32 115 -64 32 7
Rorelsemarginal 11,4% 4,0% 9,8%)]|100% 28% 86% 79%| 81% 08% 3,7% 45%| 80% 03% 84% 58%|83%* -31% 53% 3,7%
Resultat per aktie 139 044 105( 108 018 116 0,77 081 -004 030 039 083 -009 056 042 235 -08 043 0,09
Antal butiker 368 357 357 373 370 373 368 377 373 372 368 389 379 378 377 395 391 392 390
* Exkl. forsaljning av fastighet

sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Belopp i MSEK 2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Nettoomsattning 4724 4588 4743 4751 4587
Kostnad sélda varor -1 806 -1832 -1857 -1937 -1988
Bruttoresultat 2917 2756 2886 2814 2599
Forsaljningskostnader -2 356 -2 385 -2 469 -2 488 -2 527
Administrationskostnader -212 -173 -145 -150 -136
Ovriga rorelseintakter 1) - - - 76 -
Rorelseresultat 349 198 272 252 -64
Finansiella intékter 1 1 0 1 0
Finansiella kostnader -10 -22 -68 -88 -166
Finansnetto -9 -21 -68 -87 -166
Resultat fore skatt 340 177 204 165 -230
Skatt -95 -66 -75 -74 6
Resultat efter skatt 245 111 129 91 -224
Rorelsemarginal 7,4% 4,3% 5,7% 5,3% -1,4%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Not 2 3,19 1,45 1,71 1,32 -5,30
1) Reavinst forsaljning av fastighet Q1 2012/13
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-23(2. WWW.KAPPAHL.COM 14/17



KappAnl

DEFINITIONER

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvénder for att bedéma koncernens utveckling
ar inte upprattade enligt IFRS.

Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och
finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare &n en erséttning for finansiell
redovisning enligt IFRS.

Nyckeltal Definition/berédkning Syfte
Marginaler
Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomséttningen Bruttomarginal anvands for att méta lonsamheten i
varudistributionen
Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen Rorelsemarginalen anvénds for att méta operativ Ionsamhet
Awkastning
Avkastning pa eget kapital 12 manaders rullande periodresultat i procent av Nyckeltalet visar ur ett dgarperspektiv vilken avkastning som ges
genomsnittligt eget kapital pa dgarnas investerade kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 manaders rullande rérelseresultat plus finansiella intakter i Nyckeltalet &r det centrala mattet for att mata avkastning pé allt det
procent av sysselsatt kapital kapital som anvénds i verksamheten
Kapitalstruktur
Netto réntebdrande skulder / Finansiella Réntebérande skulder minus likvida medel Anvinds som ett matt pa formagan att med tillgangliga likvida
nettotillgdngar medel betala av rantebérande skulder om dessa forféll pa dagen for
ber&kningen
Netto réntebérande skulder/EBITDA (ggr) Netto rantebarande skulder / EBITDA for narmast foregiende Nettoskuld/EBITDA ger en uppskattning av foretagets formaga att
tolvmanadersperiod betala sina réantebarande skulder
Soliditet Eget kapital / balansomslutningen vid periodens slut Ny ckeltalet visar finansiell risk, uttryckt som hur stor del av det

totala kapitalet som finansierats av dgarna

Genomsnittligt eget kapital Eget kapital vid periodens slut och eget kapital vid periodens ~ Genomsnittligt eget kapital anvands vid berakning av ny ckeltalet
slut for jamforelseperioden foregdende ar dividerat med tvd  avkastning pé eget kapital

sselsatt kapital Balansomslutning minus ej rantebarande skulder inkl. uppskj. sselsatt kapital mater kapitalanvéndning och effektivitet
p g ) PPsk] p p g
skatteskuld vid periodens slut samt for jamforelseperioden
foregdende &r dividerat med tva

Data per aktie

Eget kapital per aktie Eget kapital / antal aktier Eget kapital per aktie mater bolagets nettovérde per aktie och avgor
om ett bolag 6kar aktieagarnas formogenhet dver tid

Resultat per aktie Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier Nyckeltalet anvénds for att, ur ett dgarperspektiv, bedéma
investeringens utveckling

Resultat per aktie efter utspadning Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier efter full Nyckeltalet anvénds for att, ur ett dgarperspektiv, bedéma

utspéadning investeringens utveckling

Ovriga definitioner
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnader for sdlda varor Bruttoresultatet anvéands for att méta ldnsamheten i
varudistributionen

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansnetto och inkomstskatt Ny ckeltalet mdjliggor jamforelser av Idnsamheten oavsett
bolagsskattesats och oberoende av bolagets finansieringsstruktur

Rorelseresultat (EBITDA) Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar Ny ckeltalet anvénds for att méta kassaflode fran den Iopande
verksamheten, oavsett effekterna av finansiering och véardering av
anlaggningstillgangar

Forsaljning i jamforbara butiker Forandring av omsattning i jAmforbara enheter efter justering  Nyckeltalet gor det mdjligt att analysera forséljningen exklusive

for 6ppnade/stangda butiker och valutakurseffekter Oppnade/stangda butiker respektive valutakurseffekter
Réntetackningsgrad (ggr) Rorelseresultat plus ranteintakter / rantekostnader, for Ny ckeltalet visar bolagets formaga att tacka sina finansiella

narmast foregdende tolvménadersperiod kostnader
Omkostnadsandel av omséttningen Forsaljnings- och administrationskostnader / nettoomséttning  Nyckeltalet visar hur stora bolagets omkostnader ar i forhallande till

omséttningen
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NYCKELTAL

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 jun-maj

Resultat per aktie, SEK 1,05 1,16 2,89 2,42 3,66
Summa avskrivningar 33 31 93 94 124
Rorelseresultat (EBIT) 119 103 310 251 409
Bruttomarginal 63,7% 64,9% 62,7% 63,1% 61,5%
Rorelsemarginal 9,8% 8,6% 8,5% 7,2% 8,3%
Réntetackningsgrad (gar) - - 27,6 27,6 27,6
Netto rantebarande skulder (+) / Finansiella nettotillgdngar (-) -139 95 -139 95 -139
Netto rantebarande skulder/EBITDA (ggr) - - -0,26 0,2 -0,26
Soliditet 65,7% 57,3% 65,7% 57,3% 65,7%
Eget kapital per aktie, SEK 25,02 22,68 25,02 22,68 25,02
Avkastning pa eget kapital - - - - 15,3%
Avkastning pa sysselsatt kapital - - - - 18,5%
Antal aktier 76 820 380 76 820 380 76 820 380 76 820 380 76 820 380

RORELSERESULTAT (EBITDA)

Senaste

Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man

Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 jun-maj
Rérelseresultat 119 103 310 251 409
Avskrivningar och nedskrivningar 33 31 93 94 124
Rérelseresultat (EBITDA) 152 134 403 345 533
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KAPPAHLS 20 STORSTA AKTIEAGARE 31 MAJ 2017

Procent av
aktier och Forandring
roster per jamfort med
Antal aktier 2017-05-31 2017-02-28
Mellby Gard AB 15 759 875 20,52 0
Swedbank Robur fonder 4 554 828 5,93 500 000
Handelsbanken fonder 3877 382 5,05 5480
Fidelity Funds - Nordic Fund 2 692 469 3,50 1010504
Catella Fondforvaltning 2 086 099 2,72 -150 760
MSIL IPB Client Account 1563 355 2,04 227 907
SEB Investment Management 1427 342 1,86 115311
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1415 666 1,84 61 047
CBLDN-OM GLBAL Investors Series PLC 1321742 1,72 383742
Livforsikringsbolaget Skandia OMS 1206 315 1,57 1206 315
State Street Bank 1158 010 1,51 57 642
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1 065 349 1,39 -106 378
JP Morgan Bank Luxembourg S.A. 996 369 1,30 -1 087 431
BNYMSANV RE GCLB RE BNY GCM CLIENT 993 509 1,29 -120 930
JP Morgan Securities LLC, W9 973 469 1,27 -71 079
Nordea Livforsakring Sverige AB 886 270 1,15 -301
CBNY-Norges Bank 875 768 1,14 27 167
Nordea Investment Funds 781 194 1,02 726 194
DB LDN GPF CLT OMNI FULL TAX 729 784 0,95 90 909
Euroclear Bank S A/N.V, W8-IMY 713934 0,93 486 885
Ovriga 31741651 41,30 -3362 224
Summa 76 820 380 100,00 0,00
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