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LAGRE FORSALJNING | HARDNANDE KONKURRENS

”... Forsaljningen under kvartalet har inte levt upp till vara férvantningar ... Strategin kring
forandrad pris- och kampanjstruktur har inte levt upp till vara forhoppningar pa motsvarande satt

som under foregaende ar, till del beroende pa ett hardare marknadsklimat... ”
Las vd.s kommentar pé nasta sida.

e Forsaljningen minskade med 7,5 procent till 1 166 (1 261) MSEK under kvartalet och bruttomarginalen
minskade med 0,7 procentenheter till 64,6 (65,3) procent.

o | syfte att framja s6émlds handel har tjansterna Click&Collect, Shop Online in Store och betaltjansten
Klarna In-Store lanserats.

e Tolv KappAhl-butiker har uppgraderats och tre nya 6ppnat. Sex nya Newbie Store har éppnat, varav
e-handel och en forsta Newbie Store i Storbritannien.

o Rdorelsemarginalen uppgick till 7,8 (11,4) procent.

Forsta kvartalet (sep-nov)
2017/2018 2016/2017 Forandring

Nettoomséattning, MSEK 1166 1261 -95
Rérelseresultat, MSEK 90 144 -54
Bruttomarginal, % 64,6 65,3 -0,7
Rérelsemarginal, % 7,8 11,4 -3,6
Resultat efter skatt, MSEK 77 107 -30
Resultat per aktie, SEK 1,00 1,39 -0,39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 138 162 -24
For ytterligare information Danny Feltmann, vd och koncernchef. Tel 031-771 56 61.

och bilder Torbjérn Gustafsson, tf finansdirektér Q1. Tel. 0704-715 713.

Charlotte Hogberg, kommunikationschef. Tel. 0704-71 56 31.
E-post charlotte.hogberg@kappahl.com.
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DANNY FELTMANN, VD: LAGRE FORSALJNING | HARDNANDE KONKURRENS

Danny Feltmann
Vd och koncernchef

KappAhl grundades 1953
i Goteborg och ar en av
Nordens ledande mode-
kedjor med 363 KappAhl-
och Newbie-butiker i
Sverige, Norge, Finland,
Polen och Storbritannien
samt Shop Online.

Var affarsidé ar att erbjuda
prisvart mode i egen design
till de manga manniskorna.
Idag ar 53 % av bolagets
produkter hallbarhets-
markta.

2016/2017 var omsattningen
4,9 miljarder SEK och
antalet anstéllda cirka 4 000
i tio lander. KappAhl ar
noterat pa Nasdaq
Stockholm. Mer information
finns pa www.kappahl.se.

Under forsta kvartalet 2017/2018 minskade KappAhls forsaljning med 7,5
procent till 1 166 (1 261) MSEK. Bruttomarginalen uppgickt till 64,6 (65,3)
procent och rorelseresultatet 90 (144) MSEK. Rérelsemarginalen uppgick till 7,8
(11,4) procent.

Forsaljningen under kvartalet har inte levt upp till vara forvantningar da
hostens sortiment och det satt det presenterats for marknaden inte tilltalat var kund i
tillrdcklig utstrackning. Strategin kring fordndrad pris- och kampanjstruktur har inte
levt upp till vara férhoppningar pa motsvarande satt som under foregaende ar, till
del beroende pa ett hardare marknadsklimat. VVar bedémning &r att det dels &r en
foljd av nagot varmare vader under delar av hosten men ocksa ett forandrat
kopbeteende med en accelererande natbaserad handel.

Vart intensiva digitaliseringsarbete har fatt ett bra mottagande under
kvartalet. De tjanster vi lanserat under hosten har bidragit i det viktiga arbetet att
skapa sémldsa shoppingupplevelser. Over hilften av vara e-handelskunder viljer
att hamta ut sina varor i vara butiker genom Click&Collect och manga véljer att
handla mer nar de kommer till butik. Via Shop Online in Store har medarbetarna
sedan oktober hjalpt kunder att lagga 6ver 7 000 e-handelsbestéllningar nar en vara
inte varit tillganglig i butik. Med tjansten Klarna In-Store &r vi forst bland de stora
modekedjorna att erbjuda mojligheten att med mobilen betala via Klarna aven i
butik. Tjansten anammades genast av vara kunder och vi ser ett stadigt 6kande
anvandande sedan tjansten lanserades vid manadsskiftet november/december.

Under kvartalet har vi uppgraderat tolv och dppnat tre nya KappAhl-butiker samt
Oppnat sex nya Newbie Store. | oktober var det premiar for Newbie’s e-handel i
Storbritannien och i november 6ppnade var forsta Newbie Store i
London/Richmond. Newhbie Store har sa har langt fatt ett bra mottagande fran
kunderna i Storbritannien.

Var bedomning ar att KappAhls omsattning fortsatt kommer vara under
press det kommande kvartalet, bland annat som en konsekvens av ett forandrat
kopbeteende. Vi kommer infor varen dels att lagga storre vikt vid att rikta vart
erbjudande till malgrupper som fortsatt prioriterar att handla i fysiska butiker
samtidigt som vi parallellt fortsatter att utveckla KappAhls digitala plattform och
fortsétter satsningen pa Newbie-konceptet.

Arbetet med att koppla ihop sortiment, kommunikation och varupresentation pa ett
attraktivt satt i ratt tid for var kund ar avgoérande for var verksamhet. Var pris- och
kampanjstrategi har i hogre grad anpassats till raddande marknadssituation. Vi
forstarker var goda kostnadskontroll, samtidigt som en stark balansrakning tillater
fortsatta investeringar i digitaliseringen. Vi gar in i december med tillfredsstallande
lagernivaer, 697 (817) MSEK, vilket &r ett resultat av det langsiktiga inkop- och
lagerstyrningsarbete som pagatt under en langre tid. Arbetet med att utveckla
KappAnhl till var kunds forstahandsval fortsatter. Det tar tid och manga utmaningar
kvarstar. Vi tar oss an dem med féljsamhet och mycket energi.

Danny Feltmann
Vd och koncernchef

KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031-771 55 00. ORG.NR. 556661-23(2. WWW.KAPPAHL.COM 2/14



KappAhl

KOMMENTARER TILL FORSTA KVARTALET

Nettoomsattning och resultat Nettofdrsiljning per land september-november
e . (MSEK)
KappAhls nettoomsattning uppgick . 670 714
under kvartalet till 1 166 (1 261) 600
MSEK, en minskning med 7,5 400 297 332 s
. .. 200 129

procent. Utvecklingen, jamfort med 0 ‘ ‘ 8070 1 ¢
forsta kvartalet féregaende ér, & o & & &
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forklaras genom effekten av; nya < <« &

. )
och stangda butiker med -1,2 <
02017/2018 @2016/2017

procent, fordndringen i jAmforbara
butiker med -5,3 procent samt valutakursdifferenser om totalt -1,0 procent.

For kvartalet uppgick bruttoresultatet till 753 (824) MSEK, vilket motsvarar en
bruttomarginal om 64,6 (65,3) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet uppgick till 663 (680)
MSEK, vilket motsvarar en andel av omsattningen pa 56,9 (53,9) procent.

Rorelseresultatet uppgick till 90 (144) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 7,8
(11,4) procent.

Avskrivningar uppgick till 32 (29) MSEK.

Finansnettot uppgick till 1 (-1) MSEK for kvartalet. Resultat fore skatt uppgick till 91
(143) MSEK och resultat efter skatt uppgick till 77 (107) MSEK. Resultat per aktie var
for kvartalet 1,00 (1,39) kronor.

Skatter
Koncernen har netto uppskjutna skattefordringar om 59 (32) MSEK och uppskjutna
skatteskulder om 148 (157) MSEK.

Uppskjuten skattefordran avseende forluster i Polen varderas for narvarande inte.

Varulager Varulager (MSEK)

Vid periodens utgang uppgick 228

817 806 820
. 697 753 632729 726
varulagret till 697 (817) MSEK, en ;gg
minskning med 120 MSEK jamfért  soo
med foregdende &r. Minskningenav 2
varulagret &r ett resultat av 200
KappAhls langsiktiga inkop- och ‘°8
Kv 1 Kv 4

lagerstyrningsarbete. Kvz Kv3
02017/18 @2016/17 ®@2015/16

Kassaflode

KappAhls kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital
uppgick till 88 (170) MSEK. Férsamringen beror framst pa ett forsamrat rorelseresultat.
Kassaflodet fran forandringar i rérelsekapital uppgick till 50 (-8) MSEK. Kassaflodet
frén investeringsverksamheten var -58 (-42) MSEK.
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Finansiering och likviditet Netto riantebirande skulder/finansiella nettotillgangar
Finansiella nettotillgangar 200 (MSEK)
uppgick i slutet av perioden till | 300 285

249 M S E K 249 MSEK att jamfora med o fgg %|i o5 144
netto réntebdrande skulder pa o 21 \_r‘ di

Finansiella nettotillgdngar 21 MSEK per 30 november 100 K 1 Kv 2 Kv3 Kv 4
2016. Finansiella -200 -139 168
nEttOti”géngar/ EBITDA e 02017/18 @2016/17 @2015/16

70 1% uppgick vid periodens slut till

! -0,5 att jamféra med (0,04) per 30 november 2016. Soliditeten har 6kat till 70,1 (59,4)
Soliditet procent.

Likvida medel uppgick den 30 november 2017 till 302 (434) MSEK. Vid periodens
utgang fanns outnyttjade krediter om cirka 992 (594) MSEK. Efter kvartalets utgéng har
det pa arsstamman beslutats om en 6verforing till aktieagarna pa 499 MSEK i form av
ett inlosenférfarande kombinerat med en aktiesplit.

Butiksnatet och expansion Butiker per 30 november (Antal)
I slutet av perioden uppgick 200 | 181176

det totala antalet butiker till 128 RS
363 (368). Av dessa finns 181 | 50 |_| RS

1 0
i Sverige, 98 i Norge, 59 i 0
. . . ‘\Qg' \Qg' (\b \Qf{‘\ '\é\
Finland och 24 i Polen. Nio o ® & <° <
R . N
butiker har éppnats under %@“’\
kvartalet, varav en forsta 02017/18 ©2016/17

fysisk Newbie-butik i
Storbritannien, kompletterat med e-handel pa den brittiska marknaden. En butik har
stangts i Sverige.

Arbetet med att optimera butiksverksamheten fortgar kontinuerligt. Det inbegriper
saval att soka nya attraktiva butikslagen, som att omlokalisera befintliga butiker,
anpassa ytor samt att avveckla ej Ionsamma enheter.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under kvartalet till 6 (6) MSEK och resultat
fore skatt uppgick till -13 (-6) MSEK. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar
under perioden.
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OVRIG INFORMATION

Narstaendetransaktioner
Under forsta kvartalet har inga transaktioner med narstaende forekommit.

Risker och osdkerhetsfaktorer

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berér KappAhls verksamhet
och bransch ar utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2016/2017. Riskerna utgors
bland annat av konkurrensen inom modebranschen, konjunkturférandringar,
modetrender, forandrade kdpbeteenden, vaderleksforhallanden, butikslagen, expansion
av butiker samt betydande kursférandringar av de fér bolaget véasentliga valutorna.
Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyrningsrapporten i samma
arsredovisning under avsnittet "Rapport om intern kontroll”. Detsamma géller
koncernens hantering av de finansiella riskerna, vilka redogors for i arsredovisningen
for 2016/2017, not 18. De redovisade riskerna bedoms i allt vasentligt vara oférandrade.

Handelser efter balansdagen

Efter kvartalets utgang har det pa arsstimman beslutats om en éverforing till
aktiedgarna pa 499 MSEK i form av ett inlésenférfarande kombinerat med en aktiesplit.
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Mdolndal den 20 december 2017

KappAhl AB (publ)

Danny Feltmann, vd och koncernchef

Denna information ar sddan information som KappAhl AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom vd Danny Feltmanns férsorg, for
offentliggdrande den 20 december 2017 kl. 07.30 CET.

Finansiell kalender

Andra kvartalet 2017/2018 (dec-feb) 23 mars 2018
Tredje kvartalet 2017/2018 (mars-maj) 27 juni 2018
Fjérde kvartalet 2017/2018 (jun-sep) 11 oktober 2018

Presentation av rapporten

En presentation av rapporten kommer att séndas via webben och som telefonkonferens idag, 20 december klockan
09.00. For att delta per telefon ring 08-566 426 63 cirka 5 minuter fore start. Webbsandningen nés via www.kappahl.se,
under rubriken ”Finansiell information”, vélj ”Rapporter & presentationer”.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

sep-nov sep-nov  senaste 12
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 man dec-nov
Nettoomsattning 1166 1261 4 820
Kostnad salda varor -413 -437 -1 835
Bruttoresultat 753 824 2 985
Forsaljningskostnader -607 -626 -2 383
Administrationskostnader -56 -54 -207
Ovriga rorelseintékter 5 - -
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
Rorelseresultat 90 144 395
Finansiella intékter 2 4 3
Finansiella kostnader -1 -5 -22
Finansnetto 1 -1 -19
Resultat fore skatt 91 143 376
Skatt -14 -36 -43
Periodens resultat 77 107 333
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 77 107 333
Resultat per aktie, SEK Not 2 1,00 1,39 4,33

sep-nov sep-nov  senaste 12
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 man dec-nov
Periodens resultat 77 107 333
Poster som ej kommer att aterforas till resultatet
Aktuariella vinster/forluster - - -2
Skatt hanforligt till aktuariella vinster/férluster - - 0
Summa poster som ej kommer att aterforas till resultatet - - -2
Poster som kommer att aterforas till resultatet
Kassaflodessékringar - vardeférandringar 6 19 -37
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet 16 -7 13
Periodens omrékningsdifferenser -1 5 -7
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -5 -3 5
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet 16 14 -26
Summa totalresultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare 93 121 305
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 30-nov-17 30-nov-16 31-aug-17

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar* 1372 1361 1 369
Materiella anlaggningstillgangar 460 431 436
Uppskjutna skattefordringar 59 32 58
Summa anldggningstillgangar 1 891 1824 1 863
Omsattningstiligangar

Varulager 697 817 726
Ovriga rorelsefordringar 156 165 201
Likvida medel 302 434 238
Summa omsattningstiligangar 1155 1416 1165
Summa tillgangar 3 046 3 240 3 028
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2135 1926 2 042
Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 45 449 45
Uppskjuten skatteskuld 148 157 148
Summa langfristiga skulder 193 606 193
Kortfristiga skulder

Réntebarande kortfristiga skulder 8 6 25
Icke réntebarande kortfristiga skulder 710 702 768
Summa kortfristiga skulder 718 708 793
Summa eget kapital och skulder 3 046 3 240 3 028
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumérke 610 610 610

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

sep-nov sep-nov sep-aug
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2016/2017
Ingéende eget kapital 2 042 1 805 1 805
Arets resultat 77 107 333
Owrigt totalresultat
Kassaflodessékringar - vardeférandringar 6 19 -27
Kassaflodessakringar som aterforts till resultatet 16 -7 13
Periodens omrékningsdifferenser -1 5 -1
Aktuariella vinster/forluster - - -2
Skatteeffekt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -5 -3 5
Summa totalresultat 93 121 321
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - - -96
Summa transaktioner med aktiedgare - - -96
_Utgdende eget kapital 2 135 1 926 2 030
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

sep-nov sep-nov
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore rorelsekapitalférandring 88 170
Forandring rorelsekapital 50 -8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 138 162
Investeringar -58 -42
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58 -42
Forandring upptagna lan och checkrékningskrediter -17 -
Utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 -
Periodens kassaflode 63 120
Likvida medel vid periodens bérjan 238 314
Valutakursdifferens i likvida medel 1 -
Likvida medel vid periodens slut 302 434

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

sep-nov sep-nov senaste 12 man

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 dec-nov
Nettoomséattning 6 6 30
Bruttoresultat 6 6 30
Ovriga rorelsekostnader -9 -9 -37
Rorelseresultat -3 -3 -7
Resultat fran andelar i dotterféretag - - -405
Finansiella intakter 3 4 7
Finansiella kostnader -13 -7 -17
Resultat fore skatt -13 -6 -422
Skatt 3 1 3
Resultat efter skatt -10 -5 -419
sep-nov sep-nov senaste 12 man

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 dec-nov
Periodens resultat -10 -5 -419
Poster som ej kommer att aterforas till resultatet - - -
Summa poster som ej kommer att aterféras till resultatet - - -
Poster som kommer att aterforas till resultatet - - -
Summa poster som kommer att aterforas till resultatet - - -
Summa ovrigt totalresultat -10 -5 -419
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KappAnhl

Belopp i MSEK 30-nov-17 30-nov-16 31-aug-17

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 2711 3144 2711

Uppskjutna skattefordringar 4 2 1

Summa anlaggningstillgangar 2715 3 146 2712

Omsattningstillgangar

Ovriga rorelsefordringar 36 109 37

Likvida medel 7 4 16

Summa omsattningstillgdngar 43 113 53

Summa tillgédngar 2758 3259 2765

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1951 2467 1961

Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder - 400 -

Summa langfristiga skulder - 400 -

Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder - 27 -

Icke rantebarande kortfristiga skulder 807 365 804

Summa kortfristiga skulder 807 392 804

Summa eget kapital och skulder 2758 3259 2765
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU.

Tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 31 augusti 2017. Ett
flertal standarder, tolkningar och &ndringar har publicerats vilka &nnu inte har trétt i kraft eller ej antagits av EU.

IFRS 9 Finansiella instrument” kommer att ersétta nuvarande IAS 39 “Finansiella instrument: Redovisning och
virdering”. Foretagsledningen beddmer att tillampningen av IFRS 9 kommer att paverka koncernens finansiella
rapporter. KappAhl KappAhl har dannu inte analyserat klart vilka konsekvenser IFRS 9 far for den egna verksamheten
men arbetet pagar. Standarden skall bérja tillampas for rakenskapsar som pébdrjas den 1 januari 2018 eller senare.

IFRS 15 ”Revenue from contracts with customers” kommer att ersitta IAS 18 “Intikter” samt IAS
11”Entreprenadavtal” och trader i kraft den 1 januari 2018. Foretagsledningens nuvarande bedémning &r att standarden
inte kommer att medfdra ndgon vasentlig skillnad for koncernen.

IFRS 16 ”Leases” kommer att ersitta IAS 17 ”Leasingavtal”. Standarden trdder i kraft den 1 januari 2019 men fortida
tillampning &r tillaten. Foretagsledningen bedomer att standarden kommer att fa vasentlig effekt pa koncernens
redovisade tillgangar och skulder hanforliga till koncernens lokalhyresavtal, men har annu inte kvantifierat effekterna
av denna. For ytterligare information hanvisas till arsredovisningen.

Denna rapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34. F6r moderbolaget &r rapporten avgiven i enlighet med
Arsredovisningslagen jamte Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

KappAhl har for narvarande inga utestdende aktiebaserade incitamentsprogram.

Not 2 Berdkning av resultat per aktie
Resultat per aktie &r omraknade for jamforelseperioder. Antalet aktier har justerats for att beakta effekt av nyemission
och sammanléggning av aktier samt inlésen av teckningsoptionerna.

Not 3 Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt véarde

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder,
rantebarande skulder, valutataderivat och réntederivat. Kundfordringar och leverantdrsskulders redovisade varden
bedéms utgdra en rimlig uppskattning av deras verkliga varden. Koncernens lan vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

Verkligt varde hierarki:

Koncernen har finansiella instrument i form av rantederivat och valutaderivat som vérderas till verkligt vérde i
balansrakningen. Varderingen till verkligt varde for valutaterminer baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv
marknad. Vardering av valutaoptionerna baseras pa observerbar data sdsom riskfri ranta och volatilitet. Vardering av
ranteswapar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerade yieldkurvor. Derivaten varderas till verkliga varden
utifran indata enligt niva 2 i verkligt varde hierarkin.

Koncernen anvander féljande hierarki for att klassificera instrumenten utifran varderingstekniken:

1. Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

2. Andra indata 4n de noterade priser som ingar i Niva 1, som ar observerbara for tillgangen eller skulden antingen
direkt (d.v.s. som priser) eller indirekt (d.v.s. harledda fran priser).

3. Indata for tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata (icke observerbara indata).

Koncernen anvander derivatinstrument for att hantera rante- och valutarisker. | redovisningen tillampas
sékringsredovisning nér en effektiv koppling finns mellan sékrade fléden och finansiella derivatinstrument. Verkligt
varde pa finansiella derivatinstrument uppgick till -5 (21) MSEK for valutaterminer, 2 (-) MSEK for valutaoptioner och
-0 (-6) MSEK for ranteswappar. Koncernen sdkrar valutafléden i USD med valutaderivat med en I6ptid upp till 6
manader.
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ANTAL BUTIKER PER LAND

KappAnhl

30-nov-17 31-aug-17 31-maj-17 28-feb-17 30-nov-16

Sverige 181 179 178 176 176
Norge 98 96 97 98 101
Finland 59 59 59 58 59
Polen 24 22 23 25 32
Storbritannien 1 0 0 0 0
Totalt 363 356 357 357 368
sep-nov sep-nov Forandring Forandring

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 SEK % lokal valuta %
Sverige 679 714 -4,9% -4,8%
Norge 297 332 -10,5% -6,8%
Finland 129 145 -11,0% -11,2%
Polen 60 70 -14,2% -15,5%
Storbritannien 1 - - -
Totalt 1166 1261 -7,5% -
Rorelse- Rorelse-

Omséttning Omsattning resultat resultat

sep-nov sep-nov sep-nov sep-nov

Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017
Norden 1105 1191 90 150
Ovriga 61 70 0 -6
Totalt 1166 1261 90 144
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KappAhl

KVARTALSVISA RESULTATRAKNINGAR

2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014

Belopp i MSEK Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomséttning 1166( 1261 1189 1217 1248|1165 1116 1195 1248|1174 1133 1132 1149( 1243 1114 1201 1185
Kostnad salda varor -413| -437 -489 -442 -491| -401 -462 -420 -524| -431 -478 -433 -490| -456 -471 -448 -482
Bruttoresultat 753| 824 700 775 757\ 764 654 775 724 743 655 699 659| 787 643 753 703
Forsaljningskostnader -607| -626 -602 -606 -568| -597 -570 -614 -574 -606 -604 -612 -563| -651 -603 -617 -598
Administrationskostnader -56 -54 -51 -50 -50 -50 -53 -58 -51 -42 -42 -45 -44 -37 -37 -35 -36
Ovriga rorelseintakter 0 - - - - - - - - - - - - - - - -
Rorelseresultat 90 144 47 119 139 117 31 103 99 95 9 42 52 99 3 19} 69
Finansiella intékter 2 4 4 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 0
Finansiella kostnader -1 -5 0 -9 -15 -2 -2 0 -5 -8 3 -5 -6 -12 -8 §E} -10
Finansnetto 1 -1 4 -9 -15 -2 -2 0 -4 -8 -3 -5 -5 -12 -8 -38 -10
Resultat fore skatt 91 143 51 110 124 115 29 103 95 87 6 37 47 87 -5 63 59
Skatt -14 -36 -17 -29 17 -32 -15 -14 -36 -26 -9 -14 -17 -25 -2 21 -27
Periodens resultat 77| 107 34 81 141 83 14 89 59 61 3 23 30 62 -7 42 32
Rorelsemarginal 7,8%|11,4% 4,0% 9,8% 11,1%(10,0% 2,8% 8,6% 7,9%| 81% 08% 3,7% 4,5%| 80% 0,3% 8,4% 5,8%
Resultat per aktie 1,000 1,39 0,44 1,05 1,00 1,08 0,18 1,16 0,77 081 -0,04 0,30 0,39 0,83 -0,09 0,56 0,42
Antal butiker 363| 368 357 357 356| 373 370 373 368| 377 373 372 368| 389 379 378 377
* Exkl. forsaljning av fastighet

sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Belopp i MSEK 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013
Nettoomsattning 4916 4724 4 588 4743 4751
Kostnad salda varor -1 860 -1 806 -1 832 -1 857 -1937
Bruttoresultat 3 056 2918 2 756 2 886 2 814
Forsaljningskostnader -2 403 -2 356 -2 385 -2 469 -2 488
Administrationskostnader -205 -212 -173 -145 -150
Ovriga rorelseintakter 1) - - - - 76
Rorelseresultat 448 350 198 272 252
Finansiella intékter 1 1 1 0 1
Finansiella kostnader -22 -10 -22 -68 -88
Finansnetto -21 -9 -21 -68 -87
Resultat fore skatt 427 341 177 204 165
Skatt -63 -96 -66 -75 -74
Resultat efter skatt 364 245 111 129 91
Rérelsemarginal 9,1% 7,4% 4,3% 5,7% 5,3%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Not 2 4,74 3,19 1,45 1,71 1,32

1) Reavinst forsaljning av fastighet Q1 2012/13
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DEFINITIONER

KappAhl

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvander for att beddma koncernens utveckling

ar inte upprattade enligt IFRS.

Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och
finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare an en ersattning for finansiell

redovisning enligt IFRS.

Nyckeltal
Marginaler

Eruttomarginal

Riérelsemarginal

Avkastning
Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Kapitalstruktur

Metto rantebarande skulder / Finansiella
nettotillgangar

MNetto rantebarande skulder/EBITDA (ggr)

Soliditet

Genomsnittligt eget kapital

Sysselsatt kapital

Data per aktie
Eget kapital per aktie

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning

Gvriga definitioner

Eruttoresultat

Rérelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBITDA)

Farsaljning i jamférbara butiker

Rantetackningsgrad (gar)

Omkostnadsandel av omsattningen

Definition/berdkning

Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen

Rarelseresultat i procent av nettoomsattningen

12 manaders rullande periodresultat i procent av
genomsnittligt eget kapital

12 manaders rullande rérelseresultat plus finansiella

intakter i procent av sysselsatt kapital

Rantebarande skulder minus likvida medel

Netto rantebarande skulder / EBITDA far narmast

firegaende tolvmanadersperiod

Eget kapital / balansomslutningen vid periodens sut

Eget kapital vid periodens slut och eget kapital vid
periodens slut for jamfarelseperioden faregaende ar

dividerat med tva

Balansomslutning minus ej rantebarande skulder inkl.
uppskj. skatteskuld vid periodens slut samt far
jamfirelseperioden firegaende ar dividerat med tva

Eget kapital / antal aktier

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier

Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier efter full

utspadning

Mettoomsdttning minus kostnader fir salda varor

Resultat fire finansnetto och inkomstskatt

Rirelseresultat fire av- och nedskrivningar

Farandring av omsattning i jamfarbara enheter efter

justering fir dppnadefsangda butiker och
valutakurseffekter

Rarelseresultat plus ranteintakter / rantekostnader, fér

narmasgt firegaende tolvmanadersperiod

Férsaljnings- och administrationskostnader /
nettoomsattning

Syfte

Bruttomarginal anvinds far att méta lonsamheten i
varudistributionen

Rérelsemarginalen anvands far att mata operativ lonsamhet

MNyckeltalet visar ur ett garperspektiv vilken avkastning som
ges pa agarnas investerade kapital

Nyckeltalet & det centrala mattet for att mita avkastning pa
allt det kapital som anvands i verksamheten

Anvands som ett matt pa farmagan att med tillgéngliga
likvida medel betala av rantebarande skulder om dessa farfall
pa dagen fir berdkningen

Nettoskuld/EEITDA ger en uppskattning av firetagets
firmaga att betala sina rantebarande skulder

MNyckeltalet visar finansiell risk, uttryckt som hur stor del av
det totala kapitalet som finansierats av dgarna

Genomsnittligt eget kapital anvands vid berakning av
nyckeltalet avkastning pa eget kapital

Sysselsatt kapital mater kapitalanvandning och effektivitet

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per aktie och
avgdr om ett bolag dkar aktiedgarnas firmdgenhet dver tid

MNyckeltalet anwvands fir att, ur ett dgarperspektiv, beddma
investeringens utveckling

MNyckeltalet anwvands fir att, ur ett dgarperspektiv, beddma
investeringens utveckling

Bruttoresultatet anvands fér att mata lansamheten i
varudistributionen

Nyckeltalet majliggér jamfarelser av linsamheten oavsett
bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Nyckeltalet anwands for att mata kassaflade fran den lapande
verksamheten, oavsett effekterna av finansiering och
vardering av anlaggninggillgangar

MNyckeltalet gér det majligt att analysera farséljningen
exklusive dppnadefstangda butiker respektive
valutakurseffekter

Myckeltalet visar bolagets firmaga att ticka sina finansella
kostnader

MNyckeltalet visar hur stora bolagets omkostnader &r i
farhallande till omsattningen
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KappAhl

NYCKELTAL

sep-nov sep-nov  senaste 12
2017/2018 2016/2017 man dec-nov
Resultat per aktie, SEK 1,00 1,39 4,33
Summa avskrivningar 32 29 124
Rorelseresultat (EBIT) 90 144 395
Bruttomarginal 64,6% 65,3% 61,9%
Rorelsemarginal 7,8% 11,4% 8,2%
Réntetackningsgrad (ggr) - 31,8 20,4
Netto rantebérande skulder (+) / Finansiella nettotillgéngar (-) -249 21 -249
Netto réntebarande skulder/EBITDA (ggr) - 0,04 -0,5
Soliditet 70,1% 59,4% 67,4%
Eget kapital per aktie, SEK 27,79 25,07 26,58
Avkastning pa eget kapital - - 17,3%
Avkastning pa sysselsatt kapital - - 17,0%
Antal aktier 76 820 380 76 820 380 76 820 380
RORELSERESULTAT (EBITDA)
sep-nov sep-nov  senaste 12
Belopp i MSEK 2017/2018 2016/2017 man dec-nov
Rérelseresultat 90 144 395
Avskrivningar och nedskrivningar 32 29 124
Rorelseresultat (EBITDA) 122 173 519
Procent av aktier Forandring
och roster per  jamfort med
Antal aktier 2017-11-30 2017-08-31
Mellby Gérd AB 18 759 875 24,42 0
Swedbank Robur fonder 5122 454 6,67 567 626
Handelsbanken fonder 3587 314 467 -537
Fidelity Funds - Nordic Fund 3509 664 4,57 198 660
SEB Investment Management 1 650 944 2,15 184 645
MSIL IPB Client Account 1641 250 2,14 26 582
CBLDN-OM GLBAL Investors Series PLC 1 568 936 2,04 235 736
CBNY-DFA-INT SML CAP V 1450979 1,89 35313
State Street Bank 1403 203 1,83 -23729
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1333473 1,74 278 478
JP Morgan Bank Luxembourg S.A. 1078 392 1,40 388 371
CBNY-Norges Bank 900 466 1,17 48 430
Nordea Investment Funds 890 338 1,16 6 809
BNYMSANV RE GCLB RE BNY GCM CLIENT 755 850 0,98 -212 289
The Nomura Trust and Banking CO.LTD, RE FID EUR 644 516 0,84 220593
Morgan Stanley & CO INTL PLC, W-8BEN 591977 0,77 408 393
Nordea Livforsakring Sverige AB 579 730 0,75 -498 870
Fidelity Funds European Smaller, Companies Pool 572 434 0,75 25 426
JP Morgan Securities LLC, W9 461772 0,60 -178 697
JPMC:Escrow Swiss resident account 448 115 0,58 288 087
Ovriga 29 868 698 38,88 -1999027
Summa 76 820 380 100,00 0,00
KAPPAHL AB (PUBL). BOX 303. 431 24 MOLNDAL. TEL 031771 55 00. ORG.NR. 556661-2312. WWW.KAPPAHL.COM 14/14



